Republica de Panama
Superintendencia del Mercado de Valores

Acuerdo No.18-2000 de 11 de octubre de 2000, modificado por el Acuerdo No.8-2018 de
19 de diciembre de 2018

Anexo No.1
Formulario IN-A
Informe de Actualizacion Anual

Presentado segun el Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 y el Acuerdo No.18-
2000 de 11 de octubre de 2000, modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembre
de 2018.

Instrucciones generales a los Formularios IN-A e IN-T:

A. Aplicabilidad:

Estos formularios deben ser utilizados por todos los emisores de valores registrados
ante la SMV, de conformidad con lo que dispone el Acuerdo No.18-2000, modificado
por el Acuerdo No0.8-2018 de 19 de diciembre de 2018 (con independencia de si el
registro es por oferta publica o los otros registros obligatorios). Los Informes de
Actualizacion serdn exigibles a partir del 1 de enero de afio 2001. En tal virtud, los
emisores con cierres fiscales a diciembre deberan presentar sus Informe Anual
conforme las reglas que se prescriben en el referido Acuerdo. De igual forma, todos los
informes interinos de emisores con cierres fiscales especiales (marzo, junio, noviembre
y otros), que se deban recibir desde el 1 de enero de 2001 en adelante, tendran que
presentarse segun dispone el Acuerdo N0.18-2000, modificado por el Acuerdo No.8-
2018 de 19 de diciembre de 2018.

B. Responsabilidad por la informacion:

Los informes que se presenten a la SMV no podran contener informacion ni
declaraciones falsas sobre hechos de importancia, ni podran omitir informacién sobre
hechos de importancia que deben ser divulgados en virtud del Texto Unico del Decreto
Ley 1 de 8 de julio de 1999 y sus reglamentos o que deban ser divulgados para que las
declaraciones hechas en dichas solicitudes e informes no sean tendenciosas o
engafiosas a la luz de las circunstancias en las que fueron hechas (Articulo 118: Estandar
de divulgacién de informacién. Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999).

Queda prohibido a toda persona hacer, o hacer que se hagan, en una solicitud de
registro o en cualquier otro documento presentado a la SMV en virtud del Texto Unico
del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 y sus reglamentos, declaraciones que dicha
persona sepa, o tenga motivos razonables para creer, que en el momento en que fueron
hechas, y a la luz de las circunstancias en que fueron hechas, eran falsas o engafiosas
en alglin aspecto de importancia (Articulo 251: Registros, informes y demas
documentos presentados a la SMV. Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999).



La persona que viole cualquier disposicién contenida en el Texto Unico del Decreto Ley
1 de 8 de julio de 1999 o sus reglamentos, sera responsable civilmente por los dafios y
los perjuicios que dicha violacidn ocasione. (Articulo 256: Responsabilidad Civil. Texto
Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999). La SMV podra imponer multas
administrativas o cualquier persona que viole el Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de
julio de 1999 o sus reglamentos, de hasta Un Milléon de Balboas (B/1,000,000.00) a
cualquier persona que viole el Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 o sus
reglamentos, por la realizacion de cualesquiera de las actividades prohibidas
establecidas en el Titulo XI del Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999, o
hasta de Trescientos Mil Balboas (B/.300,000,000.00) por violaciones a las demas
disposiciones del Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999.

Preparacion de los Informes de Actualizacion:

Este no es un formulario para llenar espacios en blanco. Es Unicamente una guia del
orden en que debe presentarse la informacidn. El formulario podra ser igualmente
descargado desde la pagina web de la SMV (www.supervalores.gob.pa) , bajo el botén
de “Formularios” Y en la seccién Direccidn de Emisores
http://www.supervalores.gob.pa/seri/308-formularios/141-direccion-nacional-de-
registro-de-valores

Si alguna informacién requerida no le es aplicable al emisor, por sus caracteristicas, la
naturaleza de su negocio o por cualquier otra razéon, debera consignarse expresamente
tal circunstancia y las razones por las cuales no le aplica. En dos secciones de este
Acuerdo se hace expresa referencia a Texto Unico del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril
de 2010, sobre Registro de Valores. Es responsabilidad del emisor revisar dichas
referencias.

El Informe de Actualizacion debera remitirse en formato *PDF a través del Sistema
Electrénico para la Remision de Informacion (SERI) en un solo documento.

Una copia completa del Informe de Actualizacién debera ser presentada a la Bolsa de
Valores en que se encuentre listados los valores del emisor.

La informacidn financiera debera ser preparada de conformidad con lo establecido por
los Acuerdos N0.2-2000 de 28 de febrero de 2000 y No0.8-2000 de 22 de mayo de 2000.
Cuando durante los periodos contables que se reportan se hubiesen suscitado cambios
en las politicas de contabilidad, adquisiciones o alguna forma de combinacidn mercantil
gue afecten la comparabilidad de las cifras presentadas, el emisor debera hacer clara
referencia a tales cambios y sus impactos en las cifras.



I. Descripcion detallada de las actividades

Ano Terminado el 31 de diciembre de 2023

Nombre del Emisor Fountain Hydro Power Corp.

Valores que ha registrado: Bonos corporativos en forma nominativa, registrada y sin cupones, por
un valor nominal de hasta US$110,000,000.00 emitidos en una sola serie, con denominaciones o
multiplos de US$1,000.00 con un plazo de 10 afios. La Tasa de Interés de los Bonos es fija de 5.25%
anual durante los primeros 5 afios de la Emisidn y variable de LIBOR 6 meses mdas un margen de
3.75% sujeto a una tasa minima de 5.50% del afio 6.

Numeros de Teléfono y Fax del Emisor: (507)308-6450

Domicilio /Direccidn fisica del Emisor: Edificio Plaza Credicorp Calle 50, Piso 22, Oficina 2201,
Apartado 0833-00233

Nombre de la persona de contacto del Emisor: lan H. Dillon

Direccion de correo electrénico de la persona de contacto del Emisor:
ian.dillon@fountain.com.pa

De conformidad con el Articulo 4 del Acuerdo No0.18-2000 de 11 de octubre del 2000, haga una
descripcidn detallada de las actividades del emisor, sus subsidiarias y de cualquier ente que le
hubiese precedido, en lo que le fuera aplicable (Ref. Articulo 19 del Acuerdo No.6-00 de 19 de mayo
del 2000).

1.Informacion de la Compaiiia

Fountain Hydro Power Corp. (antes “Fountain Intertrade Corp.”) fue constituida de acuerdo con las
leyes de la Republica de Panamad, mediante escritura publica No.4792, el 29 de marzo de 2007.

Los estados financieros consolidados comprenden a Fountain Hydro Power Corp., y su subsidiaria
(colectivamente llamadas el “Grupo”). La subsidiaria es la propietaria de los terrenos que fueron
adquiridos para la construccion del proyecto y no llevan a cabo ninguna otra operacion.

El capital en acciones de Fountain Hydro Power Corp. esta representado por el 50.1% y 49.9% de
participacidon accionaria por Agua Imara ACA Pte Ltd y Panama Hydroelectric Ventures, Inc.,
respectivamente.

En septiembre del 2011, Fountain Hydro Power Corp. comenzd la etapa de construcciéon, bajo un
contrato de concesiéon de una planta de generacidon hidroeléctrica denominada “Bajo Frio”,
localizada en el corregimiento de Brefidn, en el Distrito de Renacimiento y en los corregimientos de
GOmez, Aserrio de Gariché y San Andrés en el Distrito de Bugaba, Provincia de Chiriqui. La etapa de
construccion del proyecto finalizé en el segundo trimestre del 2015. El proyecto comprende la
construccion y operacidon de una central hidroeléctrica de 58 MW de capacidad instalada en la
Provincia de Chiriqui, Republica de Panama.

Fountain Hydro Power Corp. tiene una concesion para la generacidn eléctrica a través de la
explotacidon de una central hidroeléctrica. Originalmente esta concesidn era de 23.88 MW; sin
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embargo, mediante Nota No. DSAN-1344-10 fechado el 16 de junio de 2010, la Autoridad Nacional
de Servicios Publicos (ASEP) aceptd la solicitud de Fountain Hydro Power Corp. de incrementar la
potencia instalada de 23.88 MW a 58 MW.

2.Capital accionario

La empresa tiene un capital autorizado de sesenta y nueve millones quinientas noventa y dos mil
(69,592,000) acciones comunes con valor nominal de un ddlar ($1.00) cuyo monto emitido
asciende a $69,592,000.

3.Pacto Social y Estatutos del Emisor

Fountain Hydro Power Corp. (antes “Fountain Intertrade Corp.”) fue constituida de acuerdo con las
leyes de la Republica de Panamad, mediante escritura publica No.4792, el 29 de marzo de 2007.

Mediante reunidon de Asamblea de Accionistas y Directores de Fountain Hydro Power Corp.
celebrada el 6 de diciembre de 2017, se aprobé modificar el articulo primero del pacto social
cambiando su nombre a Fountain Hydro Power Corp. La modificacidn al pacto social quedd inscrita
en el Registro Publico de Panama el 3 de abril de 2018, mediante escritura publica No.4102 de 21
de marzo de 2018.

4.Descripcion del negocio

En septiembre del 2011, Fountain Hydro Power Corp. comenzd la etapa de construcciéon, bajo un
contrato de concesién de una planta de generacion hidroeléctrica denominada “Bajo Frio”,
localizada en el corregimiento de Brefidn, en el Distrito de Renacimiento y en los corregimientos de
Gdmez, Aserrio de Gariché y San Andrés en el Distrito de Bugaba, Provincia de Chiriqui. La etapa de
construccion del proyecto finalizdé en el segundo trimestre del 2015. El proyecto comprende la
construccion y operacidon de una Central Hidroeléctrica de 58 MW de capacidad instalada en Ia
Provincia de Chiriqui, Republica de Panama.

En el presente, el Emisor operay vende electricidad y capacidad de generacion eléctrica a compafiias
de distribucién conforme a los términos de contratos de compraventa de energia, asi como ventas
a través del mercado ocasional de Panama.



5.Estructura organizacional

El siguiente organigrama muestra la estructura del Emisor al 31 de diciembre de 2023:

Norfund Credicorp Group

Inc.
100%

Agua Imara AS Panama
Hydroelectric

Ventures 49.9%
Agualmara ACA

Pte Ltd.

Fountain Hydro Power
Corp

La oficina principal del Emisor se encuentra ubicada en la ciudad de Panama, Calle 50, Plaza
Credicorp Bank, piso 22, oficina 2201.

6.Propiedades, Plantas y Equipo

A continuacién, un detalle del activo fijo del emisor neto de depreciacién acumulada:

Equipos Mobiliarioy
Obras ekectrinecanic Lineas de equipo
civiles os transmision  Edificio Mejoras rodante Terrenos Total
Al 31 de diciembre de 2022 145,020,733 58,160,990 8,171,014 55,298 12,475 483,533 6,909,494 218,813,537
Al 31 de diciembre de 2023 140,837,586 56,467,685 7,919,389 52,543 2,013 385,005 6,909,494 212,573,715

7.Investigacion, Desarrollo, Patentes y Licencias

El Emisor no mantiene inversiones significativas en tecnologia, investigacién y desarrollo.

8.Informacion de tendencias

La creciente conciencia mundial de proteger el medio ambiente, ademas de la incertidumbre en el
precio del petréleo, ha causado que varios paises en desarrollo, como Panam3, adopten politicas de
produccidn de energia renovable que no sélo ayudan a combatir el calentamiento global pero que
también disminuyen las importaciones de petrdleo que afectan adversamente el balance de estas
economias.



Por esta razén, Panama ha instituido politicas ambientales en el sector energético y ha establecido,
a través de Ministerio de Ambiente (MiAmbiente), un marco legal para la proteccién del ambiente
a través del uso sostenible de los recursos naturales.

Panama ha demostrado gran interés en la inversiéon y desarrollo de los recursos naturales
renovables (hidricos, edlicos y fotovoltaicos), y se espera que a futuro se mantenga la inversién en
este tipo de proyectos que ayudan a reducir la dependencia energética del pais de los combustibles
fésiles, demostrando que Panamd, como otros paises que han firmado el tratado de Kioto,
entienden que el desarrollo responsable de los recursos naturales renovables es una solucidn a largo
plazo y sostenible a la creciente demanda energética.

La construccion del Metro de Panamayy la lista de los diversos proyectos de construcciéon de turismo,
residenciales e infraestructura que estan siendo ejecutados contribuiran al incremento de la
demanda de energia en el pais.

Los precios del petréleo, carbdn y gas natural, el comportamiento de los embalses de las principales
hidroeléctricas del pais, la produccion de plantas de generacion existentes, la entrada de nuevas
fuentes de generacidn como el gas, y las posibles limitaciones con respecto al sistema nacional de
transmisidn y la demanda de energia en el pais van a determinar los precios futuros en el mercado
ocasional



9. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

LIQUIDEZ:

31de
diciembre del
2023 en USDS

31de
diciembre del
2022 en USDS

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Ganancia neta

2,184,110

4,287,349

Partidas para conciliar la ganancia neta con el efectivo

17,875,827

19,325,484

Neto provisto por las actividades de operacion

Cambios en activos y pasivos de operacion

(9,295,165)

(10,391,926)

Efectivo neto provisto en las actividades de operacion

10,764,772

13,220,907

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

(233,912)

(236,650)

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

(5,844,218)

(13,215,788)

Incremento (disminucidn) neto de efectivo y equivalente de

efectivo 4,686,642 (231,531)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 6,992,472 7,224,003
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del trimestre 11,679,114 6,992,472

Al 31 de diciembre de 2023, la Compafiia presentd una disminucién en la ganancia neta de $2.7MM
Millones con respecto al mismo periodo 2022 influenciado por los siguientes factores:
a. Unadisminucién de la energia entregada al CND al 31 de diciembre de 2023 de 206GWh en
comparacion a 31 de diciembre de 2022 que fue de 292GWh como resultado del efecto del
fendmeno El Nino durante el afio 2023 extendiéndose hasta inicios del 2024 y menos

contrataciones.

b. Disminucién en el Costo Marginal del Sistema o CMS, el cual resulté en el afio 2023 un CMS
promedio anual de 104.29 $/MWh en comparacién al CMS promedio anual del afio 2022

que fue de 106.89 S/MWh.

c. Aumento en los gastos financieros como resultado del incremento de la tasa SOFR frente al
financiamiento con entidades controladoras de 1.07293% en el afio 2022 hasta llegar a la

tasa de 5.06045% en el 2023.

d. Solo para el afio 2022 se recibié el Cobro de Devolucidn Tarifaria de los afios 2013-2017.

El efectivo neto provisto en las actividades de operacion del afio registr6 un decremento con

respecto del aino 2023, el cual se atribuye principalmente a:

a. Disminucion del impuesto sobre la renta de $1.3MM a $.7MM.
b. El efecto de la pérdida neta por instrumentos financieros a VRCR de $2.2MM en el 2022.




Las actividades de inversidn presentan una leve fluctuacion del afio 2022 vs 2023 manteniéndose la
politica de adquisicién de nuevos activos y de reemplazo anual.

Los fondos utilizados en la actividad de financiamiento corresponden a:
a. Losabonos a capital de la nueva deuda son menores en comparacién al financiamiento que
Fountain mantenia hasta marzo 2022.
a. Durante el aio se realizaron dos pagos a los accionistas disminuyendo su capital.

9.1. RECURSOS DE CAPITAL:

Mediante resolucion No.SMV-64 del 21 de febrero de 2022, la Superintendencia del Mercado de
Valores de Panam3, resuelve registrar bonos corporativos de Fountain Hydro Power Corp., para su
oferta publica. La emision de valores consiste en bonos corporativos en forma nominativa por un
valor nominal total de hasta diez millones de délares (USD$110,000,000), moneda de curso legal de
los Estados Unidos de América. Los bonos se emitieron en una (1) sola serie, con denominaciones
o multiplos de mil délares (USD$1,000). La fecha de oferta de los bonos fue el 3 de marzo de 2022
y fueron suscritos en su totalidad por Banco General S.A. (50%) y Banistmo S.A.(50%)
inmediatamente. Los fondos netos producto de esta emision se utilizaron para cancelar la deuda
existente de Fountain Hydro Power Corp con entidades financieras y para otros usos corporativos
generales incluyendo el pago de facilidades de capital de trabajo y deudas suscritos entre Fountain
Y Sus accionistas.

9.2 RESULTADO DE LAS OPERACIONES:

Datos Comerciales Unidad 2023 2022 VAR %VAR
Total Ventas de Energia en Contratos GWh 134.84 163.48 - 28.65 -18%
IC Contrato Venta de Energia (a precio de contrato) GWh 134.84 163.48 - 28.65 -18%
Mercado Ocasional Neto GWh 62.79 114.58 - 51.79 -45%
Ventas Spot Energia GWh 77.93 124.85 - 46.92 -38%
Compras Spot Energia GWh 15.13 10.27 4.86 47%
Generacidn total de la Empresa GWh 203.73 292.93 - 89.20 -30%
Spot Prices Unidad 2023 2022 VAR %VAR
Precio Spot Sistema S/MWh 119.38 106.85 12.53 12%
Precio Compra Spot S/MWh 118.83 107.44 11.40 11%
Datos Operativos Unidad 2023 2022 VAR %VAR
Nivel La Potra msnm 239.13 239.34 - 0.22 -0.09%
Aportes Rio Chiriqui Viejo m3/s 47.50 75.02 - 27.52 -37%
Generacién Bajo Frio GWh 203.73 292.93 - 89.20 -30%
Pérdidas (lineay consumo) GWh 3.59 593 - 2.34 -39%
Ingresos Mercado Ocasional Unidad 2023 2022 VAR %VAR
Gastos por Compras Spot kS 1,888.80 1,284.12 604.68 47%




Ingresos:

Ventas

Los ingresos por venta de energia en contratos para el afio 2023 reflejan una disminucién de
28.65GWh respecto al afio 2022, debido principalmente a la disminucién en el volumen de
contratacidn. En cuanto a las ventas spot, éstas registran igualmente una disminucién de 46.92GWh
causado por la disminucién en la generacién producto de la presencia del fendmeno de El Nifio
impactando mayormente en los meses de agosto y septiembre.

Costos y gastos de operacion:

Compras de electricidad

Para el afo 2023, las compras de electricidad reflejan un aumento de 4.86GWh respecto al afio
2022. Esta variacién obedece a la disminucién en la generacion del afio 2023 producto de la
presencia del fendmeno de El Nifio que impacté mayormente en los meses de agosto y septiembre,
en los que los niveles de contratacion son un tanto altos debido a que en estos meses la generacion
promedio histérica es mayor a la que se registré durante el 2023; sumado al incremento de los
precios spot igualmente propiciado por la presencia del fenémeno de El Nifio.

Gastos operativos:

Los gastos operativos y administrativos del afio 2023 reflejan una disminucion de $566M con
respecto al afio 2022 como resultado de ahorros obtenidos en la contratacidén de bienes y servicios
de calidad y eficientes.

9.3 ANALISIS DE PERSPECTIVAS:

De acuerdo con la entidad IMHPA, se pronostica la continuidad del evento el Nifio hasta el mes de
mayo aproximadamente, dando entrada a un evento Neutral por dos meses y le seguira el evento
la Nifia en los meses posteriores.

Mediante Resoluciéon No. MIPRE-2024-0001384 de 15 de enero de 2024 la Secretaria Nacional de
Energia recomendd a la Empresa de Transmision Eléctrica, S.A., la elaboracidn y presentacién ante
la Autoridad Nacional de los Servicios Publicos, de los pliegos necesarios para efectuar una licitacién
publica para contratar potencia y energia para garantizar, en el largo plazo, el suministro de la
demanda eléctrica de los clientes finales de las empresas distribuidoras de electricidad.

Para el 26 de febrero de 2024, y mediante Resolucién AN No0.19023-Elec, ASEP publicé el pliego de
licitacion. Fountain Hydro Power Corp presenta interés de participar en el evento.



10. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ACCIONISTAS Y PARTES RELACIONADAS

Directores y Dignatarios
A continuacidn, un detalle de los Directores y Dignatarios Principales de Fountain Hydro Power Corp:

Nombre Posicion Desde
Carlos Guevara Presidente y Representante Legal 2010
Mivia Jaen Secretario 2018
Victor M. Davarro Subsecretario 2023
Fernando Krienert Tesorero 2010
Kevin Taylor Subtesorero 2020
Kristian Haneberg Director 2019
Kevin Taylor Director 2020
Oystein Oyehaug Director 2022
Jack R. Harari Director 2011
Max J. Harari Director 2011

Presidente: Carlos Guevara

El sefior Guevara posee un Bachiller en Letras, con especializacion en Finanzas de la Universidad de
Panama. El Sr. Guevara trabajé en Citibank por 24 afios como VP Operaciones de América Central y
México, 7 aflos en Banco de Boston — Paraguay como Contralor, 3 aflos en Bancomer - Panama como
Contralory 28 aios con Credicorp Bank como Gerente General y hoy en dia como Asesor del mismo.
El Sr. Guevara ha atendido varios cursos en INCAE y ha sido miembro del Comisién Bancaria de
Panama y director de la Asociacion Bancaria de Panama.

Secretario: Mivia Jaén

Posee Postgrado y Maestria en Contabilidad de la Universidad de Panamad y licenciatura en
Contabilidad emitida por la Universidad de Panama. Su vida profesional inicid laborando en el Grupo
Boluda Panama (Compaiiia Maritima de Panama), de origen espanol, como Contadora de dos de sus
cuatro empresas locales durante 6 afios. Continué como Contadora y Administradora en la empresa
sueca Alfa Laval S.A. Sucursal Panama., donde labord durante 5 afios. Desde agosto del 2015, ocupa
la posicidon de Contralor de la empresa de origen noruego SN Power Panama. Forma parte de la
Junta Directiva de SN Power Panama como secretaria desde el 2016.

Tesorero: Fernando Krienert

El sefior Krienert posee un Bachiller en Ciencias, con especializacidn en Finanzas de La Universidad
Catdlica Santa Maria Antigua en la ciudad de Panama. También tiene un Maestria en Finanzas de
INCAE. Empez0 su carrera en la industria bancaria en 1993 y tiene mas que 21 afios con Credicorp
Bank donde se desempefia como VP de Banca de Empresas.

Sub-Tesorero: Kevin Taylor

El sefior Kevin Taylor posee una licenciatura en Estudios Internacionales en Southern Oregon
University y un MBA en Thunderbird American Graduate School of International Management. El
sefior Taylor se ha desempefiado en el sector de Energia en Panamad y América Latina por los ultimos
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17 afios; ha fungido como director de diversas compaiiias nacionales e internacionales. Actualmente
es el gerente general de SN Power Panama.

Director: Jack R. Harari

El sefior Harari posee un Bachiller en Ciencias, con especializacién en Finanzas de Franklin &
Marshall College, Lancaster, PA. Actualmente es el CFO de Grupo Regency. Sus responsabilidades
incluyen todas las areas del Grupo en Ventas por Mayor, Menor y Bienes Raices. El Sr. Harari es
miembro de la Junta de Directiva de Credicorp Bank e Internacional de Seguros.

Director: Max Joseph Harari

El sefior Harari posee un Bachiller en Letras, con especializacién en Finanzas de la Universidad de
Pennsylvania en Filadelfia, PA. El Sr. Harari ha trabajado en Credicorp Bank desde 1993 y hoy en dia
se desempefia como Gerente General. Sus responsabilidades incluyen todas las dreas del Credicorp
Bank y Unicorp Bank. También, Sr. Harari es miembro de la Junta de Directiva de Internacional de
Seguros y ha atendido multiples cursos de Finanzas y Gerencia en las escuelas de negocios de
Wharton y Harvard.

Director: Kristian Haneberg

El sefor Kristian Haneberg posee un Bachelor of Science de University of Manchester Institute of
Science and Technology (UMIST), Manchester, Inglaterra (1985 -88), y Diplome ESSEC (versidn
francesa del MBA) de Ecole Supérieure des Sciences Economiques et Comerciales (1991-93), Paris,
Francia. Comenzd su vida profesional trabajando como gerente de proyectos implementando
sistemas contables, y paso al control financiero de Europa del Este, América y Asia, y asumio el cargo
de Director Financiero de las actividades de Africa en Heidelberg Cement (1996-2006). Continué
como director financiero del contratista de defensa Simrad Optronics, Oslo, Noruega (2006- 08).
Pasé 11 meses trabajando con la Division de Contabilidad Internacional de Microsoft Corporation
en Seattle, EE.UU. (2008-2009). Comenzé como Director Financiero de Agua Imara en 2009 y asumid
como Director Financiero de SN Power en 2014. Asumié la responsabilidad operativa de las plantas
de energia en Africa y América Latina en 2019. En 2021 asumié ambos puestos como Director
Ejecutivo de Agua Imara en representacion de Norfund y Vicepresidente Senior de operaciones
hidroeléctricas para Scatec. Es el Presidente de la junta directiva del Emisor desde 2019.

Director: Oystein Oyehaug

El sefior Oystein Oyenaug es egresado de University St. Gallen & (NHH) (1989) y obtuvo una
Licenciatura en Contabilidad y Finanzas. Actualmente es Director de Inversiones en Norfund en
Oslo, Noruega y ha sido Presidente de la Junta Directiva de Agua Imara, Agua Imara AS y Fotovoltaica
Los Prados. Experto en Gestién de Activos de Capital de Riesgo, Renta Variable, Mercados de
Capitales y Fusiones y Adquisiciones.
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Gerente General: lan Hunter Dillon Hanly

lan Dillon posee una licenciatura en ingenieria civil del Instituto de Georgia Institute of Technology
(Atlanta, GA 2000) y un MBA de la Universidad de Richmond (Richmond, VA 2010). Con una base de
experiencia en ingenieria civil y administracién de proyectos, se unié al Emisor en 2014 como parte
del equipo de construccién y también trabajé en el desarrollo del proyecto Hidro Burica.
Actualmente es el Gerente General de Fountain Hydro Power Corp. (2019 — presente).

Gerente de Finanzas y Administracion: Ana Mae Vélez

La Lic. Velez posee una licenciatura en Contabilidad de la Universidad de Panama y Maestria en
Finanzas en la Universidad Lauréate Interamericana. Ha laborado en las cuatro grandes firmas de
auditoria (KPMG, EY, DELOITTE & PWC) obteniendo experiencia en diversos tipos de negocios en
impuestos, contabilidad, auditoria y control interno, para luego especializarse en el Sector Eléctrico
en Panama laborando en dos (2) de las grandes companias de generacion eléctrica en Panama. A
partir de septiembre 2015 ocupa el puesto de Gerente de Finanzas del Emisor.

Gerente de Operaciones y Mantenimiento: José Calvo

Gerente de Operacién y Mantenimiento del Complejo hidroeléctrico Bajo Frio (desde junio 2013),
compuesto por las centrales hidroeléctricas La Potra (30 MW) y Salsipuedes (28 MW). Posee
Maestria en Sistemas Eléctricos de Potencia por la Pontificia Universidade catdlica de Rio de Janeiro
(1987). Titulo de Ingeniero Eléctrico emitido por la Universidade catodlica de Petrépolis (RJ-Bras—I -
1983). Su vida profesional inicié en el afio 1987 laborando en el Instituto de Recursos Hidraulico y
Electrificacion (IRHE) como Ingeniero de Protecciones Eléctricas, luego como ingeniero de
Mantenimiento en Refineria Panama, S.A (por mas de 10 afios), Nestlé Panama, S.A., Pacora Power
Plant, entre otras. En el afio 2003 es contratado por AES Panama para participar en la construccion,
puesta en marcha y mantenimiento de la central hidroeléctrica Esti (120 MW). En el 2004 ocupa el
cargo de Ingeniero de Soporte Técnico para las centrales Esti, la Estrella y Los Valles. En el periodo
2007-2010 ocupa la posicion de Gerente de Ingenieria para la construccion de la central
hidroeléctrica Changuinola | (223 MW) construida por AES Changuinola. Gerente de Planta para
Changuinola | en el periodo septiembre 2010 — mayo 2013. En junio del 2013 se une a Fountain
Hydro Power como Gerente de O&M.

2.Asesores Legales
Fountain no cuenta con asesores legales internos, sin embargo, cuenta con asesorias legales de
parte de profesionales reconocidos.

3.Auditores externos

El auditor externo de Fountain Hydro Power Corp es la firma Grant Thorton. El nombre del
contacto principal es el Licenciado Juan Moreno.
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11. Gobierno Corporativo

El 11 de noviembre de 2003, la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama aprobo el
Acuerdo No.12-2003 por medio del cual se recomiendan las guias y principios de buen gobierno
corporativo para todas las empresas registradas en la Superintendencia. Posteriormente en febrero
del 2004, la Junta Directiva de la Bolsa de Valores de Panama.

La adopcion de estas recomendaciones no es obligatoria, sin embargo, los emisores registrados en
la Superintendencia estan obligados a revelar publicamente la adopcidn o no de estas medidas.

La Junta Directiva del Emisor ha tomado en consideracién y adoptado parcialmente, segun se
apliquen al giro del negocio, las recomendaciones sobre buen gobierno corporativo. Con base en la
Seccion C del Acuerdo No. 2-2010 a continuacién se desarrollan los principios y procedimientos de
gobierno corporativo del Emisor:

e Como parte de la supervisidn de las actividades de la organizacidn la Junta Directiva celebra
reuniones de juntas periddicas para revisar los negocios y operaciones, asi como para darle
seguimiento a la implementacion de presupuestos anuales, programas de control y planes
estratégicos.

e La compaiiia cuenta con una Direccién de Auditora Interna y cuenta con un Oficial de
Conducta empresarial y su suplente, que velan por la conducta dentro de la empresa y que
se cumpla con las practicas de éticas establecidas en el cédigo de conducta de la empresa
usuales de la plaza, donde hay reuniones periddicas para discutir tema de conflictos de
interés o buenas practicas de conductas dentro de la organizacion.

e Serealizan reuniones periddicas de trabajo con el fin de monitorear el cumplimiento de los
planes y estrategias, revisar las operaciones y avances de los proyectos.

e Los acontecimientos que ocurran en las reuniones de Accionistas y de la Junta Directiva
guedan por escrito en actas y minutas de reuniones, las cuales reflejan las discusiones e
intercambios que tengan lugar y las mismas se preparan, aprueban y firman en la reunién
correspondiente inmediatamente siguiente. Las actas se mantienen en lugares destinados
para su custodia.

e Se cuenta con una estructura organizativa que es responsable a nivel operativo del
desarrollo de los Proyectos.

e Ladefinicidn del plan de negocios, asi como cualquier riesgo corporativo inherente al mismo
son tomados por la Junta Directiva.
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12. Propiedad accionaria
La identidad y nimero de acciones se presenta a continuacion:

% que representan

respecto de la cantidad
tatal de accionictac

Cantidad de % respecto del total de Numero de

Accionista . = =7 =
Acciones acciones emitidas accionistas

Agua Imara ACA Pte Ltd 34,865,592 50.1% 1 50.1%
Panama HydroelectricV. 34,726,408 49.9% 1 49.9%
Total 69,592,000 100% 2 100%

13. Partes relacionadas

Importe de Importe de saldos
transacciones pendientes
2023 2022 2023 2022

Otras cuentas por cobrar:
Ultimas entidades controladoras

Grupo Credicorp Inc 2,191 2,191
Entidades con control conjunto sobre la entidad:

Panama Hydroelectric Ventures Inc 621 621

Otras partes relacionadas 200 99,911 42,312

0 200 100,532 42,933

Otras cuentas por pagar:
Ultimas entidades controladoras

Grupo Credicorp Inc 8,500 8,500
Entidades con control conjunto sobre la entidad

Servicios técnicos 60,950
Préstamos e intereses por pagar 71,803,713 71,508,851
Gastos administrativos:

Otras partes relacionadas 27,000
Costos financieros 5,182,860 3,241,685
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Il. Resumen Financiero

A\DIOND ADO
2023 2022 2021
Ventas o Ingresos Totales 28,578,980 32,254,645 24,844,145
Gastos Generales y Administrativos y Costos 8,431,150 10,826,740 7,278,223
Acciones emitidas y en circulacién 69,592,000 69,592,000 69,592,000
Depreciacién y Amortizaciéon 6,507,892 6,483,132 6,458,412
Utilidad Operativa 13,552,045 14,917,825 11,092,359
Gastos Financieros 10,753,761 9,344,481 10,004,338
Utilida o (Pérdida del Periodo) 2,184,110 4,287,349 523,819

BALANCE GENERAL

2023 2022 2021
Activo Circulante 19,083,283 13,693,525 13,366,234
Activos Fijos y otros 214,428,387 220,633,967| 227,204,023
Activos Totales 233,511,670 234,327,492| 240,570,257
Pasivo Circulante 10,349,288 11,216,182 101,645,026
Préstamos y Deudas por pagar no corrientes 165,236,871 166,562,193 87,329,160
Obligaciones en valores 101,345,121 105,103,384 0
Pasivos Totales 175,586,159| 178,584,217| 193,474,902
Capital Pagado 69,592,000 69,592,000 69,592,000
Déficit acumulado (11,588,405)| (13,772,515)| (18,059,864)
Patrimonio Total 57,925,511 55,819,485 51,532,136
Pasivo y Capital totales 233,511,670 234,327,492| 240,570,257
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lll. Estados financieros anuales auditados
Estados Financieros anuales del emisor, auditados por un Contador Publico Autorizado
Independiente.
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o GrantThornton

Grant Thornton Audit Panama, S.A.
PH Torres de las Américas,

Torre B, piso 18, Punta Pacifica,
Panama4, Republica de Panama

T +507 202-0990

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva y Accionistas de
Fountain Hydro Power Corp. y subsidiaria
Panama, Republica de Panama

Informe sobre la auditoria de los estados financieros consolidados

Opinién

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Fountain Hydro Power Corp. y subsidiaria
(el “Grupo”), que comprenden el estado consolidado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2023, los estados consolidados de resultados y otros resultados integrales, cambios en el patrimonio y
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros
consolidados, que comprende un resumen de las politicas contables materiales.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados que se acompafian presentan
razonablemente, en todos sus aspectos materiales, la situacién financiera del Grupo al 31 de
diciembre de 2023, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha de conformidad con las Normas NIIF de Contabilidad.

Base de la Opinién

Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades con base en esas normas se describen con mas detalle en la seccidn
Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros de nuestro
informe. Somos independientes del Grupo de conformidad con el Caddigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica
del IESBA) junto con los requerimientos de ética, que son relevantes para nuestra auditoria de los
estados financieros en la Republica de Panamd, y hemos cumplido con nuestras otras .
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica del
IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion.

© Grant Thornton Audit Panama, S.A.. Todos los derechos reservados.

Grant Thornton Audit Panamé, S.A., es una firma miembro de Grant Thornton International Ltd (GTIL). GTIL y las firmas
miembro no forman una sociedad internacional. Los servicios son prestados por las firmas miembro. GTIL y sus firmas miembro
no se representan ni obligan entre si y no son responsables de los actos u omisiones de las demas. grantthornton.com.pa



o Grant Thornton

Asuntos Clave de la Auditoria

Los asuntos clave de auditoria son esos asuntos que, segun nuestro juicio profesional, fueron de la
mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros consolidados del afio actual. Estos
asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros consolidados
en su conjunto, y al formar nuestra opinién sobre los mismos, y no proporcionamos una opinién por

separado sobre estos asuntos.

Asunto Clave de Auditoria
Valoracion de propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo mantienen un valor
en libros de B/.212,573,716 que representa el
91% del total de activos al 31 de diciembre de
2023 (ver nota 7).

El valor recuperable de la unidad generadora de
efectivo (UGE) requiere de una estimacion
significativa, en particular con respecto a estimar
el valor presente de los flujos de efectivo futuros
que se espera obtener de la UGE, y otros
supuestos como la tasa de descuento antes de
impuestos y una tasa de crecimiento a largo
plazo.

La aplicacion de juicios y el uso de supuestos, en
la determinacion de deterioro de activos, por parte
de la administracion, constituye un reto desde la
perspectiva de auditoria debido a la subjetividad
en la estimacion de los supuestos utilizados para
realizar estos calculos y la aplicacién del juicio de
la administracion junto con su experto externo.

Coémo el Asunto fue Atendido en la Auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria,
considerando el involucramiento de especialistas,
incluyeron:

Evaluacioén de las credenciales, experiencia e
independencia del experto externo contratado por
la administracion, utilizando a nuestro especialista
de valuacion.

Inspeccioén del informe sobre el analisis de
deterioro de activos y discusion con el experto
externo sobre el método, supuestos y datos
utilizados en la preparacion del estimado contable,
con el propésito de evaluar su consistencia con las
NIIFs y que no haya habido sesgo por parte de la
administracion.

Validacion de la integridad y exactitud de los datos
relevantes utilizados por el experto externo en el
analisis de deterioro de activos.

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo sobre los Estados

Financieros Consolidados

La administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros consolidados de conformidad con las Normas NIIF de Contabilidad, y del control interno que la
administracion determine necesario para permitir la preparacién de estos estados financieros
consolidados que estén libres de error material, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la administracién es responsable de evaluar la
capacidad del Grupo para continuar como un negocio en marcha, revelando, segtn corresponda, los
asuntos relativos a su continuidad como un negocio en marcha y utilizando las bases contables de
negocio en marcha, a menos que la administracion tenga la intencién de liquidar el Grupo o de cesar
operaciones, o no tiene otra alternativa mas realista de hacerlo.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables de la supervision del proceso de informacion

financiera del Grupo.



o GrantThornton

Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros Consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros consolidados en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir el informe de
auditoria que contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria llevada a cabo de conformidad con las NIA siempre detectara un error
material, cuando éste exista. Los errores pueden surgir de fraude o error y son considerados materiales
si, individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las decisiones
financieras que tomen los usuarios con base en estos estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos un escepticismo profesional durante toda la auditoria. Nosotros también:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros consolidados, ya sea
debido a fraude o error, disefiamos y realizamos los procedimientos de auditoria en respuesta a esos
riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mayor que uno
resultante de un error material debido a un error, ya que el fraude involucra colusion, falsificacion,
omisiones intencionales, manifestaciones intencionalmente erroneas, o la evasién del control interno.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin de disefar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propoésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno del Grupo.

e Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la administracion.

e Concluimos sobre lo apropiado del uso por parte de la administracién de la base de contabilidad de
negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos si existe o no
una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como un negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o; si
dicha informacion a revelar no es adecuada o insuficiente, que modifiquemos nuestra opinién.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden causar que el Grupo deje
de continuar como un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros
consolidados, incluyendo la informacion revelada, y si los estados financieros consolidados
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacién
razonable.

e Obtenemos evidencia suficiente y apropiada en relacion con la informacién financiera de las
entidades o actividades de negocio dentro del Grupo para expresar una opinion sobre los estados
financieros consolidados. Somos responsables de la direccion, supervision y ejecucion de la auditoria
del Grupo. Somos responsables solamente de nuestra opinién de auditoria.

i



o GrantThornton

Nos comunicamos con los encargados del gobierno corporativo del Grupo en relacion con, entre otros
asuntos, el alcance planeado, el momento de realizacién y los hallazgos significativos de la auditoria,
incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos durante nuestra
auditoria.

Tambiéen proporcionamos a los encargados del gobierno corporativo del Grupo una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y comunicado
con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los encargados del gobierno corporativo del
Grupo, determinamos aquellos que han sido los mas significativos en la auditoria de los estados
financieros consolidados del periodo actual y, por lo tanto, son los asuntos clave de la auditoria.
Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente
poco frecuentes, determinemos que un asunto no deba ser comunicado en nuestro informe porque cabe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés
publico dicha comunicacion.

Otros Requerimientos Legales de Informacién

En cumplimiento con la Ley 280 del 30 de diciembre de 2021, que regula la profesién de Contador
Publico Autorizado en la Republica de Panama, declaramos lo siguiente:

e Que la direccion, ejecucion y supervisién de este trabajo de auditoria se ha realizado fisicamente en la
Republica de Panama.

e Que el socio encargado de la auditoria que ha elaborado este Informe de los Auditores Independientes
es Pablo Sanchez con nimero de idoneidad del Contador Publico Autorizado No.726-2007.

e El equipo de trabajo que ha participado en la auditoria a la que se refiere este informe, esta
conformado por Pablo Sanchez como Socio y Diana Chaparro como Gerente.

Lot Thovaton IS

18 de marzo de 2024 Pablo Sanchez
Panama, Republica de Panama. Socio
C.P.A. No.726-2007



Fountain Hydro Power Corp. y subsidiaria
Estado Consolidado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2023

(Cifras en Balboas)

ACTIVOS
Activos no corrientes:
Propiedad, planta y equipo
Acuerdos de concesién
Impuesto diferido
Fondo de cesantia
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Otros activos
Total de activos no corrientes

Activos corrientes:
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Impuesto sobre la renta pagado por anticipado
Otros activos
Efectivo y equivalentes de efectivo
Total de activos corrientes
Total de activos

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Pasivos no corrientes:
Préstamos y deudas por pagar
Beneficios a empleados
Impuesto diferido
Total de pasivos no corrientes

Pasivos corrientes:
Préstamos y deudas por pagar
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Provisiones
Total de pasivos corrientes
Total de pasivos

PATRIMONIO
Acciones comunes
Déficit acumulado
Impuesto complementario
Total de patrimonio
Total de pasivos y patrimonio

Notas

10

11

16

11

12

2023 2022
212,573,716 218,813,537
1,206,932 1,241,091
381,036 381,036
162,160 147,960
102,724 45,124
1,819 5,219
214,428,387 220,633,967
5,587,111 5,798,593
776,289 3,354
1,040,769 899,106
11,679,114 6,992,472
19,083,283 13,693,525
233,511,670 234,327,492
163,713,825 166,562,193
120,846 104,741
1,402,200 701,100
165,236,871 167,368,034
9,435,009 10,050,042
450,978 902,016
463,301 264,125
10,349,288 11,216,183
175,586,159 178,584,217
69,592,000 69,592,000
(11,588,405) (13,772,515)
(78,084) (76,210)
57,925 511 55,743,275
233,511,670 234,327,492

Las notas en las paginas 5 a la 32 son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Fountain Hydro Power Corp. y subsidiaria

Estado Consolidado de Resultados y Otros Resultados Integrales

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2023
(Cifras en Balboas)

Ingresos
Costos de venta
Utilidad bruta

Gastos de beneficio a empleados

Gastos de administracién

Depreciacién y amortizaciéon

Pérdida neta por instrumentos financieros a VRCR
Otros gastos

Otros ingresos

Utilidad operativa

Ingresos financieros
Costos financieros
Costos financieros, neto

Utilidad antes de impuestos
Gasto de impuesto sobre la renta
Utilidad neta

Otros resultados integrales
Partidas que seran o pueden ser reclasificadas
posteriormente al estados de resultados
Cobertura de flujo de efectivo - porcion efectiva de
cambios en el valor razonable

Costo de la reserva de cobertura - reclasificado a resultados

Otras utilidades integrales
Total de otras utilidades integrales

Notas
13
14

14
14
7,8

15
16

16

2023 2022
28,468,152 31,001,639
(3,694,683) (3,369,323)
24,773,469 27,632,316
(1,354,145) (1,333,452)
(3,350,521) (3,911,866)
(6,507,892) (6,483,132)

- (2,211,876)
(31,801) (223)
22,935 1,226,058
13,552,045 14,917,825
87,893 26,948
(10,753,761) (9,344,481)
(10,665,868) (9,317,533)
2,886,177 5,600,292
(702,067) (1,312,943)
2,184,110 4,287,349

- 2,196,378

- 2,211,876

- 4,408,254

2,184,110 8,695,603

Las notas en las paginas 5 a la 32 son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Fountain Hydro Power Corp. y subsidiaria

Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio
Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2023

(Cifras en Balboas)

Acciones Reserva de Déficit Impuesto Total de
comunes cobertura acumulado complementario patrimonio

Saldo al 1 de enero de 2022 69,592,000 (4,408,254) (18,059,864) (28,527) 47,095,355
Utilidad neta - - 4,287,349 - 4,287,349
Otras utilidades integrales - 4,408,254 - - 4,408,254
Total de otras utilidades integrales - 4,408,254 4,287,349 - 8,695,603
Transacciones con los propietarios

del Grupo
Contribuciones y distribuciones:
Impuesto complementario - - - (47,683) (47,683)
Total de transacciones con los

propietarios del Grupo - - - (47,683) (47,683)
Saldo al 31 de diciembre de 2022 69,592,000 - (13,772,515) (76,210) 55,743,275
Saldo al 1 de enero de 2023 69,592,000 - (13,772,515) (76,210) 55,743,275
Utilidad neta - - 2,184,110 - 2,184,110
Transacciones con los propietarios

del Grupo
Contribuciones y distribuciones:
Impuesto complementario - - - (1,874) (1,874)
Total de transacciones con los

propietarios del Grupo - - - (1,874) (1,874)
Saldo al 31 de diciembre de 2023 69,592,000 - (11,588,405) (78,084) 57,925,511

Las notas en las paginas 5 a la 32 son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Utilidad neta
Ajustes por:
Depreciacion y amortizacion
Pérdida neta por instrumentos financieros a VRCR
Costos financieros, neto
Impuesto sobre la renta diferido
Impuesto sobre la renta corriente

Cambios en los activos y pasivos de operacién:
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Otros activos
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Intereses recibidos
Intereses pagados

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Descartes o baja de propiedad, planta y equipo
Adquisicion de propiedad, planta y equipo

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Producto de financiamientos recibidos
Pagos de financiamientos recibidos
Impuesto complementario

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neto de efectivo y equivalente de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al incio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas en las paginas 5 a la 32 son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Nota 2023 2022
2,184,110 4,287,349
6,507,892 6,483,132

- 2,211,876
10,665,868 9,317,533
701,100 920,076
967 392,867
153,882 (1,142,061)
(926,366) 294,972
135,625 589,919
87,893 26,948
(8,746,199) (10,161,704)
10,764,772 13,220,907
- 223
(233,912) (236,873)
(233,912) (236,650)
. 103,005,721
(5,842,344) (116,173,826)
(1,874) (47,683)
(5,844,218) (13,215,788)
4,686,642 (231,531)
6,992,472 7,224,003
10 11,679,114 6,992,472
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2023
(Cifras en Balboas)

1.

Informacion general

Fountain Hydro Power Corp. (antes “Fountain Intertrade Corp.”) fue constituida de acuerdo
con las leyes de la Republica de Panama, mediante escritura publica No.4792, el 29 de
marzo de 2007. Mediante reunién de Asamblea de Accionistas y Junta Directiva de Fountain
Intertrade Corp. celebrada el 6 de diciembre de 2017, se aprobé modificar el articulo primero
del pacto social cambiando su nombre a Fountain Hydro Power Corp. La modificacion al
pacto social quedé inscrita en el Registro Publico de Panama el 3 de abril de 2018, mediante
escritura publica No.4102 de 21 de marzo de 2018.

Mediante contrato de acuerdo en conjunto, el capital social de Fountain (FHPC) es propiedad
de Agua Imara Pte. Ltd. (50.1%) y Panama Hydroelectric Ventures S. A. (49.9%), compafias
que en ultima instancia son propiedad de la entidad Norfund de Noruega y del Grupo
Credicorp de Panama, respectivamente.

La actividad principal de la entidad es el Desarrollo del Complejo Hidroeléctrico Bajo Frio, la
cual es unainstalacion de produccion de energia de pasada de 58 MW (mega watts) ubicada
en la parte baja del rio Chiriqui Viejo en el oeste de la Republica de Panama, cerca de la
frontera costarricense en la comunidad de Bajo Frio. Bajo Frio comenzo6 las entregas de
energia bajo contrato comercial el 1 de julio de 2015 completando sus primeros tres afios.
El proyecto consiste en un embalse de 3 km de largo que cubre un area de 56 hectareas
comenzando no muy lejos de la cuenca alta de Baituin, seguido por una presa de 45 metros
de altura y 450 metros de ancho, una primera Casa de Maquina a pie de presa y una
segunda Casa de Méaquina al final de un canal de 2km de largo.

La generacion y transmisiéon son coordinados por el Centro Nacional de Despacho en
Panama (CND) y la Empresa de Transmision Eléctrica (ETESA). El Grupo opera y vende
electricidad y capacidad de generacion eléctrica a compafiias de distribucién conforme a los
términos de contratos de compraventa de energia, asi como ventas a través del mercado
ocasional de Panama.

La oficina principal del Grupo se encuentra ubicada en la ciudad de Panama, Calle 50, Plaza
Credicorp Bank, oficina 2201. El Grupo mantenia un total de 27 empleados permanentes.

Los estados financieros consolidados comprenden a Fountain Hydro Power Corp. y su
subsidiaria Tropical Power, Inc. (colectivamente llamadas el “Grupo”). La subsidiaria es la
propietaria de los terrenos que fueron adquiridos para la construccion del proyecto y no
llevan a cabo ninguna otra operacion.
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2.

Base de preparacion

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados de conformidad con
las Normas NIIF de Contabilidad, emitidas por el Consejo Internacional de Normas de
Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

Los estados financieros consolidados fueron aprobados y autorizados para su emisién por
la administracion el 15 de marzo de 2024.

Base de medicion

Los estados financieros consolidados han sido preparados bajo la presuncion que el Grupo
opera sobre una base de negocio en marcha, aplicando la base de devengado y bajo la
premisa de costo histérico, excepto por los instrumentos financieros derivados que se miden
al valor razonable.

Base de consolidacion

Los estados financieros del Grupo consolidan la informacion financiera de la compaiiia
controladora y todas sus subsidiarias. Todas las subsidiarias tienen fecha de reporte del 31
de diciembre.

Todas las operaciones y saldos entre las comparfiias del Grupo se eliminan en la
consolidacion. Los montos reportados en los estados financieros de las subsidiarias han
sido ajustados cuando es necesario para asegurar la consistencia con las politicas contables
del Grupo.

Subsidiarias

Las subsidiarias son entidades controladas por el Grupo. El control del Grupo existe cuando
esta expuesto o tiene derecho. a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la
entidad y tiene la capacidad de influir en estos rendimientos a través de su poder sobre esa
entidad. Los estados financieros de las subsidiarias estan incluidos en los estados
financieros consolidados desde la fecha en que comienza el control hasta la fecha en que
cesa el mismo.

Pérdida de control

Cuando el Grupo pierde control sobre una subsidiaria, da de baja las cuentas de los activos
y pasivos de la subsidiaria, y el importe en libros de todas las participantes no controladoras
y otros componentes del patrimonio. Se reconoce en resultados del periodo cualquier
ganancia o pérdida que resulte de la pérdida de control. Si el Grupo retiene alguna
participacion en la subsidiaria, esa participacion sera reconocida a su valor razonable en la
fecha en la que se pierde el control.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros consolidados se presentan en Balboas (B/.), la unidad monetaria de
la Republica de Panama, el cual esta a la par y es de libre cambio con el Délar (USD) de los
Estados Unidos de América, y es la moneda funcional del Grupo.
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3.

Cambios en las politicas contables materiales

Informacién sobre politicas contables materiales

El Grupo ha adoptado la enmienda sobre Informacién a Revelar sobre Politicas Contables
(Enmiendas a la NIC 1 y al Documento de la Practica de las NIIF No.2) a partir del 1 de
enero de 2023. Las enmiendas requieren de revelaciones sobre politicas contables
“materiales”, en lugar de “significativas”. Sin embargo, las enmiendas no resultaron en
cambios significativos a las politicas contables por si mismas, estas impactaron la
informacion sobre politicas contables en instrumentos financieros revelados en la nota 5 en
estos estados financieros consolidados.

Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que alin no estan
vigentes y que no han sido adoptadas de manera anticipada por el Grupo

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros consolidados, diversas nuevas
normas y modificaciones a las normas e interpretaciones existentes han sido publicadas por
el IASB. Ninguna de las cuales han sido adoptadas de forma anticipada por el Grupo.

La Administracion anticipa que todos los pronunciamientos relevantes seran adoptados en
las politicas contables del Grupo para el primer periodo que inicia después de la fecha de
vigencia del pronunciamiento. Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones, que no
han sido adoptadas no han sido reveladas en virtud de que no se espera que tengan un
impacto material en los estados financieros consolidados del Grupo.

Juicios significativos de la administracion

Al preparar los estados financieros consolidados la Administracion realiza diversos juicios,
estimaciones y supuestos sobre el reconocimiento y medicion de activos, pasivos, ingresos
y gastos.

A continuacion, se describen los juicios significativos de la Administracién en la aplicacién
de las politicas contables del Grupo que tienen un efecto importante en los estados
financieros consolidados.

Activos por impuestos diferidos: el monto por el cual un activo por impuesto diferido puede
ser reconocido se basa en la evaluacion de la probabilidad de tener utilidades gravables
futuras por las cuales los activos por impuestos diferidos del Grupo se pueden utilizar.

La informacién sobre juicios significativos, estimados y supuestos que tiene el efecto mas
significativo sobre el reconocimiento y medicién de activos, pasivos, ingreso y gastos se
proporciona a continuacion, los resultados reales pueden ser substancialmente diferentes.
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Deterioro de activos no-financieros: al evaluar si existe algtn indicio de que pueda haberse
deteriorado el valor de un activo, el Grupo consider6, fuentes de informacién externas e
internas (por ejemplo: el dafio a un activo tangible, los planes para retirar un activo de su
uso, etc.) de informacion con el propésito de identificar algtn indicio de deterioro. A la fecha
del estado consolidado de situacion financiera, se identificaron indicios de deterioro que
requirieron un calculo del importe recuperable del activo. El enfoque utilizado por la
administracion del Grupo para determinar los valores de las hipotesis esta basado tanto en
sus proyecciones como en la experiencia pasada. Dichos valores son contrastados con
fuentes de informacioén externas, en la medida en la que éstas estén disponibles.

El valor recuperable de la unidad generadora de efectivo (UGE) se estimé con base en el
valor presente de los flujos de efectivo futuros que se espera obtener de la UGE, mediante
la metodologia de valor en uso, y utilizando una tasa de descuento antes de impuestos de
8.7% y una tasa de crecimiento a largo plazo del Grupo de 3.5%.

5. Politicas contables materiales

Propiedad, planta y equipos

Reconocimiento y medicion

Los elementos de propiedad, planta, y equipos son medidos al costo, menos depreciacion y
amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas, si las hubiere.

Si partes significativas de un elemento de propiedad, planta y equipo tienen vidas Uutiles
diferentes, se contabilizan como elementos separados (componentes significativos) de la
propiedad, planta, y equipos.

Cualquier ganancia o pérdida procedente de la disposicion de un elemento de propiedad,
planta y equipo son reconocidas en el estado consolidado de resultados.

Costos posteriores

Los costos posteriores son capitalizados sélo cuando es probable que los beneficios
econémicos futuros asociados con el desembolso de ese costo fluyan hacia el Grupo. De
acuerdo con el criterio de reconocimiento, el Grupo no reconoce en el importe en libros de
un elemento de propiedades, planta y equipo los costos derivados del mantenimiento diario
del elemento. Tales costos se reconoceran en el estado consolidado de resultado cuando
se incurra en ellos. Los costos del mantenimiento diario son principalmente los costos de
mano de obra y los consumibles, que pueden incluir el costo de pequefios componentes.

Depreciacion

La depreciacion se calcula para rebajar al costo de los elementos de propiedad, planta y
equipo menos sus valores residuales estimados usando el método de linea recta durante
sus vidas utiles estimadas, y es generalmente reconocida en el estado consolidado de
resultados. Los terrenos no se deprecian.
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La vida util estimada para los elementos de propiedad, planta y equipo, se detallan a
continuacion:

Central hidroeléctrica — Obra civil 42 afios
Equipos electromecanicos 25y 40 afos
Lineas de transmisién 40 anos
Edificio 30 afios
Mobiliario y equipo 3, 5y 10 afios
Mejoras a la propiedad arrendada 3 -10 afos
Equipo rodante 5 afos

El método de depreciacion, valor residual y la vida util de los elementos de propiedad, planta
y equipo se revisan, como minimo, al término de cada periodo anual y, si las expectativas
difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un cambio en una
estimacion contable.

Activos no financieros

En cada fecha de presentacién, el Grupo revisa los importes en libros de sus activos no
financieros para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios,
entonces se estima el importe recuperable del activo.

Para propésitos de evaluacion del deterioro, los activos son agrupados en el grupo de activos
mas pequeio que genera entradas de efectivo a partir de su uso continuo que son, en buena
medida, independientes de las entradas de efectivo derivados de otros activos o unidades
generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor valor entre
su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de disposicion. El valor en uso se
basa en los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de
descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del mercado sobre el
valor temporal del dinero y los riesgos especificos que puede tener en el activo o la unidad
generadora de efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable.

Acuerdos de concesion de servicios

Estas infraestructuras no son reconocidas como elementos de propiedad, planta y equipo
del Grupo, porque el acuerdo contractual de servicios no otorga al Grupo el derecho a
controlar el uso de estas. El Grupo tiene acceso a la operacién de la infraestructura para
proporcionar el servicio publico en nombre de la concedente, de acuerdo con los términos
especificados en el contrato.

El Grupo reconoce los ingresos de actividades ordinarias, para los servicios que preste, de
acuerdo con la NIIF 15.
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El Grupo reconoce un activo intangible que surge de un acuerdo de concesion de servicios
cuando tiene derecho a cobrar por el uso de la infraestructura concesionada. Un activo
intangible recibido como contraprestacion por prestar servicios de construccion o mejora en
un acuerdo de concesion de servicios se mide al valor razonable en el reconocimiento inicial
con referencia al valor razonable de los servicios que proporcioné. Posteriormente, al
reconocimiento inicial, el activo intangible se mide al costo, que incluye costos capitalizados,
menos la amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas de haber. La vida
util estimada de un activo intangible en un acuerdo de concesion de servicios es el periodo
desde que el Grupo es capaz de cobrar al publico por el uso de la infraestructura hasta el
final del periodo de concesion. Estos acuerdos de concesién de servicios tienen vida util
definida de 50 afios, y son amortizados bajo el método de linea recta.

Instrumentos financieros

Reconocimiento, medicién inicial y baja de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Grupo forma parte de las clausulas
contractuales del instrumento financiero. Los activos financieros son dados de baja en
cuentas cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo del activo financiero
expiran, o cuando el activo financiero y sustancialmente todos sus riesgos y beneficios se
transfieren. Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue, cancela o expira.

Clasificacion y medicion inicial de los activos financieros

Excepto por aquellas cuentas por cobrar comerciales que no contienen un componente de
financiamiento significativo y son medidos al precio de la transaccion en conformidad con
NIIF 15, todos los activos financieros son inicialmente medidos al valor razonable ajustado
por los costos de la transaccién (cuando aplique).

Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar

El Grupo utiliza un enfoque simplificado en la contabilizacién de las cuentas por cobrar
clientes y otras cuentas por cobrar, y reconoce la reserva para deterioro como pérdidas de
crédito esperada en el tiempo de vida. Estos son los déficits esperados en los flujos de
efectivo contractuales, considerando la probabilidad de incumplimiento en cualquier
momento durante la vida del instrumento financiero. Al calcular, el Grupo utiliza su
experiencia histérica, indicadores externos e informacioén prospectiva para calcular las
perdidas de créditos esperada utilizando una matriz de provision.

El Grupo evalla el deterioro de las cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar,
generalmente, sobre una base individual y colectiva en caso de tener caracteristicas
compartidas de riesgo de crédito que se han agrupado con base en los dias vencidos.

Clasificacion y medicién de pasivos financieros

Los pasivos financieros del Grupo incluyen los préstamos, financiamientos y otras deudas
por pagar, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, asi como instrumentos
financieros derivados.

Los pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable, y, cuando aplica, se ajustan

por los costos de transaccion, a menos que el Grupo designe un pasivo financiero al valor
razonable con cambios en resultados.
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Subsecuentemente, los pasivos financieros son medidos al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo excepto para derivados y pasivos financieros designados a
VRCR, el cual subsecuentemente son contabilizados al valor razonable con cambios en
resultados (distintos a aquellos instrumentos financieros derivados que estan clasificados
como instrumentos de cobertura).

Todos los cargos relacionados con intereses vy, si aplica, los cambios en el valor razonable
de un instrumento se reconocen en resultados y son incluidos dentro de los costos o ingresos
por financiamiento.

Compensacion

Un activo y pasivo financiero son compensados y el monto neto presentado en el estado
consolidado de situacién financiera, cuando y sélo cuando el Grupo tenga el derecho,
exigible legalmente, de compensar los montos reconocidos y tenga la intencién de liquidarlos
por el monto neto, o de realizar el activo o liquidar el pasivo simultdneamente.

Medicién del valor razonable

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir
un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de
medicion en el mercado principal o, en su ausencia, en mercado mas ventajoso al que el
Grupo tiene acceso a esa fecha. El valor razonable de un pasivo refleja su riesgo de
incumplimiento. Algunas de las politicas y revelaciones contables requieren la medicion de
los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

Cuando esta disponible, el Grupo mide el valor razonable de un instrumento usando el precio
cotizado en un mercado activo para ese instrumento. Un mercado se considera activo si las
transacciones de los activos o pasivos tienen lugar con frecuencia y volumen suficiente para
proporcionar informacion de precios sobre una base continua. Si no existe un precio cotizado
en un mercado activo, el Grupo usa técnicas de valoracién que maximizan el uso de datos
de entrada observables relevantes y minimizan el uso de datos de entrada no observables.
La tecnica de valoracion escogida incorpora todos los factores que los participantes del
mercado considerarian al fijar el precio de una transaccion.

Si un activo o un pasivo medido a valor razonable tienen un precio comprador y un precio
vendedor, el Grupo mide los activos y las posiciones de largo plazo a un precio comprador
y los pasivos y posiciones cortas a un precio vendedor.

Normalmente la mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el
reconocimiento inicial es el precio de transaccion, es decir, el valor razonable de la
contraprestacién entregada o recibida. Si el Grupo determina que el valor razonable en el
reconocimiento inicial difiere del precio de transaccién y el valor razonable no tiene un precio
cotizado en un mercado activo para un activo o pasivo idéntico ni se basa en una técnica de
valoracién para la que se considera que los datos de entrada no observables son
insignificantes en relacion con la medicion, el instrumento financiero se mide inicialmente al
valor razonable, ajustado para diferir la diferencia entre el valor razonable en el
reconocimiento inicial y el precio de la transaccién. Posteriormente, esa diferencia se
reconoce en resultados usando una base adecuada durante la vida del instrumento, pero
nunca del momento en que la valoracion esté totalmente respaldada por datos de mercado
observables o la transaccién haya concluido.
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Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta del afio incluye el saldo del impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto sobre la renta es reconocido en el estado consolidado de resultados y
otros resultados integrales, excepto cuando esta relacionado con partidas reconocidas
directamente en el patrimonio u otros resultados integrales.

Impuesto corriente

El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas y las leyes fiscales que hayan sido
promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de reporte. El
impuesto corriente incluye el impuesto esperado por pagar o por cobrar sobre el ingreso
gravable del afio y cualquier ajuste al impuesto por pagar o por cobrar relacionado con afios
anteriores.

Impuesto diferido

El impuesto diferido es reconocido por las diferencias temporales existentes entre el valor
en libros de los activos y pasivos, para propésitos de informacion financiera y los montos
usados para propdésitos tributarios. El impuesto sobre la renta diferido es medido a las tasas
de impuestos que se esperan seran aplicadas a las diferencias temporales cuando estas se
reversen, basados en las leyes vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha de reporte.
Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que sea probable que
puedan ser utilizados contra ingresos gravables futuros. Lo anterior se determina con base
en el presupuesto del Grupo sobre los resultados de operacién futuros, ajustados por
partidas significativas que se concilian para el resultado fiscal y por los limites en el uso de
pérdidas fiscales u otros activos fiscales pendientes de aplicar.

Los pasivos por impuestos diferidos generalmente se reconocen en su totalidad, sin
embargo, la NIC 12 “Impuesto a las ganancias” establece limitadas excepciones.

Equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende el efectivo en caja y bancos y los depdsitos
a la vista, junto con cualesquiera otras inversiones altamente liquidas y a corto plazo con un
vencimiento contractual de tres meses o menos, y que sean facilmente convertibles en
montos conocidos de efectivo y que estan sujetos a un riesgo insignificante de cambio en el
valor. Los sobregiros bancarios se incluyen como pasivos.

Acciones de capital

El capital social representa el valor nominal de las acciones comunes que han sido emitidas.
Cualquier costo de operacién asociado con la emision de acciones se deduce de la emisién
de la accion, neto de cualquier beneficio por impuestos relacionado.

En el momento de haber distribuciones de dividendos pagaderas a los accionistas, las

mismas se reconocen en otros pasivos cuando los dividendos han sido aprobados en una
asamblea general previo a la fecha de reporte.
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Ingresos de contratos con clientes
Los ingresos ordinarios corresponden al desarrollo de la actividad principal del Grupo, que
es la prestacion de los servicios de energia y disponibilidad de potencia firme, en mercado
de contratos, mercado ocasional y otros. Los ingresos se reconocen cuando el servicio es
prestado o en el momento de la entrega de los bienes, en la medida que se satisfaga las
obligaciones de desempefio por parte del Grupo. Los ingresos se miden al valor razonable
de la contraprestacion recibida o por recibir, excluyendo impuestos u otras obligaciones de

desempefio.

Mensualmente el Centro Nacional de Despacho (CND), determina a que empresas se debe
facturar la potencia y energia que se genere, en funcion de los déficits que tengan las
empresas generadoras en relaciéon con su disponibilidad. Los ingresos se reconocen contra
facturacion una vez recibidos los Documentos de Transacciones Econémicas (DTE) emitidos
por el CND, en cumplimiento a las regulaciones vigentes en el mercado eléctrico.

Productos y Servicios

Naturaleza, tiempo de satisfaccion de las
obligaciones de desempeifio y condiciones de
pago significativas

Politica de reconocimiento de ingresos

Contratado

Venta de energia — Mercado

Los ingresos por venta de energia se reconocen
cuando la energia producida es entregada a los
clientes conforme a las liquidaciones mensuales
preparadas por el Centro Nacional de Despacho
(CND) y con base en los precios y cantidades de
potencia equivalente contratados.

Los ingresos se reconocen cuando:

iv.

La cantidad puede ser medida de forma fiable, y
Es probable que los beneficios econdémicos
futuros fluyan a la entidad; y

Se han cumplido las condiciones especificas
para cada una de las actividades.

Se reconocen los ingresos a través de la
facturacién por el precio contratado de forma
mensual, una vez se reciben los DTE por parte
del CND y es cancelable en un plazo de 30 dias
0 menos.

Venta de potencia
Mercado Contratado

Elingreso operativo de la potencia firme de largo o
corto plazo contratado, se refiere a la garantia y
disponibilidad de potencia firme que adquiere el
comprador (requisito de confiabilidad regulado)
dedicada prioritariamente al cubrimiento del
abastecimiento de los participantes consumidores
que sean la parte compradora. La potencia firme
contratada debe cumplir con lo establecido en cada
contrato conforme a las reglas comerciales de
mercado mayorista de electricidad en Panama. El
comprador de potencia firme se obliga a pagar al
Grupo de acuerdo con los precios, términos y
condiciones ce cada contrato. Este servicio es
pagado por cada cliente mensualmente conforme la
potencia firme contratada valorada al precio
indicado en las clausulas contractuales de PPA.

Los ingresos se reconocen cuando:

V.
Vi.

Vii.

viii.

La cantidad puede ser medida de forma fiable, y
Es probable que los beneficios econémicos
futuros fluyan a la entidad; y

Se han cumplido las condiciones especificas
para cada una de las actividades.

Se reconocen los ingresos a través de la
facturacion por el precio asignado de forma
mensual, una vez se reciben los DTE por parte
del CND y es cancelable en un plazo de 30 dias
0 menos.

Energia y potencia
Mercado Ocasional

Los ingresos operativos de las ventas del mercado
ocasional de generacién se reconocen, como
ingresos brutcs de sus costos de venta, durante el
periodo en el que se transmite dicha electricidad, de
acuerdo con la disponibilidad y solicitud de los
clientes o como resultado de la liquidacion horaria
del despacho econémico efectuado por el Centro
Nacional de Despacho (CND).

Los ingresos se reconocen cuando:

ix.
X

Xi.

Xii.

La cantidad puede ser medida de forma fiable, y
Es probable que los beneficios econdmicos
futuros fluyan a la entidad; y

Se han cumplido las condiciones especificas
para cada una de las actividades.

Se reconocen los ingresos a través de la
facturacion por el precio asignado de forma
mensual, una vez se reciben los DTE por parte
del CND y es cancelable en un plazo de 30 dias
0 menos.
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Beneficios a empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

Los beneficios a los empleados a corto plazo son reconocidos como gasto cuando se presta
el servicio relacionado. Se reconoce una obligacién por el monto que se espera pagar si el
Grupo posee una obligacion legal o implicita actual de pagar este monto como resultado de
un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada con
fiabilidad.

Beneficios a los empleados a largo plazo

El pasivo por otras obligaciones de beneficios a empleados a largo plazo se relaciona con
los pagos por prima de antigliedad exigidos por leyes laborales. El Grupo realiza el pago de
una semana de salario por cada afio trabajado por el empleado, al momento del retiro del
empleado o por decision del empleado de culminar la relacién con el Grupo.

Ingresos y costos financieros

Los costos financieros comprenden los ingresos por intereses en cuentas bancarias con
instituciones financieras y gastos por intereses por los préstamos con instituciones
financieras y compariias relacionadas. Todos los costos de préstamos son reconocidos en
el estado consolidado de resultados utilizando el método de interés efectivo.

El método de interés efectivo utiliza la tasa de interés efectiva que es la tasa que descuenta
exactamente los pagos en efectivo o los pagos futuros durante la vida del instrumento
financiero al valor en libros bruto del activo financiero (cuando no esta deteriorado) o al costo
amortizado del pasivo financiero.

Segmentos

Al identificar sus segmentos operativos, la Administracion por lo general sigue las lineas de
servicio del Grupo, las cuales representan los servicios principales que proporciona el
Grupo.

Cada segmento operativo se dedica a actividades comerciales de las que puede obtener
ingresos e incurrir en gastos, incluidos los ingresos y gastos relacionados con transacciones
con cualquiera de los otros componentes del Grupo. Los resultados operativos de cada
segmento son revisados periédicamente por la Administracion para tomar decisiones sobre
los recursos que se asignaran al segmento y evaluar su desempefio.
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6.

Participacion en subsidiarias

A continuacion, un detalle de la participacion que tiene el Grupo en sus subsidiarias:

Nombre de la Pais de constitucion
subsidiaria y desarrollo de actividades Actividad principal % de participacion
2023 2022
Tropical Power, Inc. Republica de Panama Tenedora de bienes inmueble 100 100

Propiedad, planta y equipo

A continuacion, una conciliacién del importe en libros del costo y la depreciacién acumulada:

Mobiliario Mejoras

Terreno y Central Equipos Lineas de y equipo ala
edificio hidroeléctrica electromecanicos  transmisién rodante propiedad Total
2023
Costo
Saldo al inicio del afio 6,992,095 176,765,624 72,199,909 10,065,029 1,046,721 145,212 267,214,590
Adiciones - 25,820 136,799 - 71,293 - 233,912
Disposiciones - - - - (5,192) - (5,192)
Ajuste - - 70,656 - (70,656) - -
Saldo al final del afio 6,992,095 176,791,444 72,407,364 10,065,029 1,042,166 145,212 267,443,310
Depreciaciéon acumulada
Saldo al inicio del afo 27,303 31,744,891 14,038,919 1,894,015 563,188 132,737 48,401,053
Depreciacion 2,754 4,208,967 1,891,345 251,625 108,580 10,462 6,473,733
Disposiciones - - - - (5,192) - (5,192)
Ajuste - - 9,415 - (9,415) - -
Saldo al final del afio 30,057 35,953,858 15,939,679 2,145,640 657,161 143,199 54,869,594
Valor en libros 6,962,038 140,837,586 56,467,685 7,919,389 385,005 2,013 212,673,716
2022
Costo
Saldo al inicio del afio 6,992,095 176,765,624 72,194,902 10,065,029 . 856,093 145,212 267,018,955
Adiciones - - 5,007 - 231,866 - 236,873
Disposiciones - - - - (41,238) - (41,238)
Saldo al final del afio 6,992,095 176,765,624 72,199,909 10,065,029 1,046,721 145,212 267,214,590
Depreciacion acumulada
Saldo al inicio del afio 24,550 27,536,186 12,151,956 1,642,389 515,738 122,276 41,993,095
Depreciacion 2,758 4,208,705 1,886,963 251,626 88,465 10,461 6,448,973
Disposiciones - - - - (41,015) - (41,015)
Saldo al final del afio 27,303 31,744,891 14,038,919 1,894,015 563,188 132,737 48,401,053
Valor en libros 6,964,792 145,020,733 58,160,990 8,171,014 483,533 12,475 218,813,537

Evaluacion de deterioro

Al 31 de diciembre de 2023 no hubo deterioro en los activos no financieros del Grupo.
Ademas, no se ha reconocido algun importe por deterioro en el valor de sus elementos de
propiedad, planta y equipo en afios anteriores.

Restricciones de titularidad y garantia

Los terrenos y edificios del Grupo se han dado en prenda como garantia de ciertos
préstamos.
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8.

Acuerdos de concesion

A continuacion, una conciliacion del importe en libros del costo y la amortizacion acumulada:

2023 2022

Costo:

Saldo al inicio y final del afio 1,500,126 1,500,126
Amortizacion acumulada:

Saldo al inicio del afio 259,035 224,876

Amortizacién 34,159 34,159

Saldo al final del afio 293,194 259,035

Valor en libros 1,206,932 1,241,091

Mediante acto publico celebrado el dia 4 de mayo de 2007, el Grupo se adjudicé la concesion
para la construccién, operaciéon y mantenimiento de la central hidroeléctrica denominada
Bajo Frio, que aprovechara las aguas del Rio Chiriqui Viejo entre las curvas de nivel 240.0
y 175.0 metros sobre el nivel del mar, de acuerdo con la Ley No.6 de 1997 y la Ley No.45
de 2004. El 24 de marzo de 2009, Fountain Hydro Power Corp. (la “entidad”) celebr6é un
contrato de concesion con la Autoridad Nacional de los Servicios Publicos (ASEP). Los
términos mas importantes del contrato se detallan a continuacion:

= La ASEP otorga una concesion para la generacion de energia hidroeléctrica mediante la
explotacion del aprovechamiento hidroeléctrico ubicado sobre el Rio Chiriqui Viejo.

= La entidad esta autorizada a prestar el servicio publico de generacién de electricidad, el
cual comprende la construccién, instalacién, operacion y mantenimiento de una central
de generaciéon eléctrica, con sus respectivas lineas de conexion a las redes de
transmision y/o distribucion y equipos de transformacion, con el fin de producir y vender
en el sistema eléctrico nacional y/o internacional.

» El tiempo de vigencia de la concesion otorgada tiene una duracién de cincuenta (50)
anos. El mismo puede ser prorrogado por un periodo de hasta cincuenta (50) afios,
previa solicitud a la ASEP.

= La entidad tiene el derecho de poseer, operar y mantener los bienes de la central

hidroeléctrica y realizar mejoras sobre los mismos. Al igual que el derecho de disponer
libremente de los bienes propios y los bienes de la central hidroeléctrica.

16



Fountain Hydro Power Corp. y subsidiaria

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2023
(Cifras en Balboas)

10.

= La entidad tiene los derechos de via o paso en el area de concesion, pudiendo realizar
todas las actividades necesarias para la generacion, transporte y venta de energia

hidroeléctrica.

= La entidad podra solicitar la adquisicion forzosa de inmuebles y la constitucion de
servidumbres a su favor conforme lo estipula la Ley No.6 y su reglamento. Ademas, la
entidad debera mantener una fianza de garantia por la suma de B/.236,000 durante toda

la vigencia del contrato de concesion.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

A continuacién, un detalle de la composicion de los deudores comerciales y otras cuentas

por cobrar:
2023 2022
Activos no corrientes
Cuentas por cobrar — partes relacionadas 102,724 45124
Activos corrientes
Cuentas por cobrar — clientes 5,578,485 5,789,293
Cuentas por cobrar — empleados 8,626 9,300
5,587,111 5,798,593
Total 5,689,835 5,843,717

La nota 18 incluye revelaciones relacionadas con las exposiciones de riesgo de crédito.

Efectivo y equivalentes de efectivo

A continuacion, una conciliacion del efectivo y equivalentes de efectivo presentado en el

estado consolidado de flujos de efectivo:

2023 2022
Efectivo en caja 2,800 2,800
Depésitos en bancos 11,676,314 6,989,672
Total 11,679,114 6,992,472

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Grupo no mantenia restricciones sobre su efectivo y

equivalentes de efectivo.
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11. Préstamos y deudas por pagar

A continuacion, un detalle de la composicion de los préstamos y deudas por pagar:

2023 2022

Pasivos no corrientes
Con garantia

Bonos corporativos 91,910,112 95,053,342
Sin garantia

Deuda con entidades controladoras 71,803,713 71,508,851
Total 163,713,825 166,562,193
Pasivos corrientes
Con garantia

Bonos corporativos 9,435,009 10,050,042
Total 173,148,834 176,612,235

En la nota 18 se proporciona una descripcion de los riesgos de los instrumentos financieros
del Grupo, incluyendo los objetivos y las politicas de administracién de estos riesgos.

Términos y condiciones

Tasa Monto Valor
nominal Vencimiento  nominal en libros
Bonos corporativos 5.25% Mar. 2032 110,000,000 101,345,121
6M SOFR +
Deuda con entidades controladoras 3.50% Jun. 2032 81,978,626 71,803,713
Total 191,978,626 173,148,834

Emisién de bonos corporativos

Mediante resolucion No. SMV-64 del 21 de febrero de 2022, la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama, resuelve registrar bonos corporativos de Fountain Hydro
Power Corp., para su oferta publica. La emisién de valores consiste en bonos corporativos
en forma nominativa por un valor nominal total de hasta ciento diez millones de doélares
(US$110,000,000), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América. Los bonos
fueron emitidos en una (1) sola serie, con denominaciones o multiplos de mil délares
(US$1,000). La fecha de oferta de los bonos fue el 3 de marzo de 2022.

Los fondos netos producto de esta emision fueron utilizados para (i) cancelar deuda
existente del emisor con entidades financieras (préstamo bancario sindicado) y (ii) para otros
usos corporativos generales del emisor, incluyendo el pago de facilidades de capital de
trabajo y deudas suscritos entre el emisor y sus accionistas y cancelacién de instrumentos
derivados.
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Garantias

Mediante el contrato de Fideicomiso de Garantia BG Trust Inc. (0151-GTIA-22) y el
Instrumento de Fideicomiso de Acciones BG Trust Inc. (0152-GTIA-22), celebrado el 15 de
marzo de 2022.

Que, con el objeto de garantizar las obligaciones del Grupo, derivadas de los bonos
corporativos, a las partes garantizadas, sobre una Concesién para la Generacion
Hidroelectrica, a favor de BG Trust Inc. en calidad de fiduciario, con los siguientes bienes y
derechos de su propiedad:

= Endoso sobre el 100% de las acciones de Tropical Power, Inc., como la subsidiaria
permitida del Grupo, cuyo activo principal son los terrenos mantenidos por el Grupo;

= Endoso sobre el 100% de las acciones que mantiene Agua Imara ACA Pte. Ltd. y
Panama Hydroelectric Ventures sobre la entidad Fountain Hydro Power Corp.

= Contratos de compra y venta de energia con compaiiias de distribucion incluyendo las
cuentas por cobrar que de estos contratos se deriven.

* Las cuentas bancarias de Fountain Hydro Power Corp.

El Grupo al 31 de diciembre de 2023, ha cumplido con las clausulas, términos y condiciones
exigidos por el fideicomiso de garantia y del instrumento de fideicomiso de acciones, a través
del agente de registro, pago y transferencia, exigidos por los documentos de la emision.

Deuda con entidades controladoras:

Efectivo el 21 de agosto de 2014, Fountain Hydro Power Corp. celebré contratos de deuda
con sus accionistas por la suma de B/.46,000,000 con la finalidad de cubrir los costos
adicionales del proyecto en su etapa final. Los contratos originales de estos compromisos
de deuda con los accionistas tenian un vencimiento de doce (12) meses; la tltima adenda
se firm6 en marzo de 2022 con un vencimiento de diez (10) afios. Los intereses son
capitalizados y la deuda debera ser cancelada en el afio 2032 a la fecha de vencimiento final
de los mismos.
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12. Patrimonio

Acciones comunes
Autorizadas

Emitidas al 1 de enero
Clase A
Clase B
Emitidas y pagadas totalmente al 31 de diciembre

Valor nominal por accion B/.1.00

2023 2022
69,592,000 69,592,000
34,865,592 34,865,592
34,726,408 34,726,408
69,592,000 69,592,000
69,592,000 69,592,000

Todas las acciones son igualmente elegibles para recibir dividendos, reducciones de capital

y representa un voto en la asamblea de accionistas.

Naturaleza y propésito de las reservas en patrimonio

La reserva de cobertura comprende la porcion efectiva del cambio neto acumulado en el
valor razonable de instrumentos derivados utilizados en coberturas de flujos de efectivo que
posteriormente son reconocidas en el estado consolidados de resultados.

13. Ingresos e informacion por segmento

Actividades ordinarias
Ingresos por contratos de clientes

Principales lineas de servicio
Venta de energia y potencia
Venta de mercado ocasional
Energia en pérdida de transmision
Servicios auxiliares

Otros

Mercado o tipo de cliente
Contratado

Ocasional

Otros

Momento de reconocimiento del ingreso
Transferidos en un momento determinado

20

2023 2022
28,468,152 31,001,639
16,895,011 18,631,850

9,107,419 10,577,680

773,950 1,644,619
48,813 42,560

1,642,959 104,930
28,468,152 31,001,639
16,895,011 18,631,850

9,107,419 10,577,680

2,465,722 1,792,109
28,468,152 31,001,639
28,468,152 31,001,639
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La Junta Directiva junto con el Comité Ejecutivo, son la maxima autoridad en la toma de
decisiones de operacion del Grupo. Con el fin de la toma de decisién, la maxima autoridad,
analiza, administra y revisa de forma periédica y conjunta los resultados operativos y de
desempefio del segmento de operacion.

El Grupo mantiene solo un segmento operativo relevante, el cual es la actividad comercial
de vender electricidad y potencia (capacidad) de generacion eléctrica a las compafiias de
distribucién conforme a los términos de contratos de compraventa de energia, asi como
ventas a traves del mercado ocasional. Todas estas actividades son consumidas y llevadas
a cabo en el territorio de la Republica de Panama.

Debido a que el Grupo mantiene un tnico segmento, la informacion financiera del segmento

ha sido revelada en los estados de situacion financiera y de resultados, como informacion
reportable de este Unico segmento.
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14. Costos y gastos

A continuacién, un detalle de los costos y gastos segiin su naturaleza:

Costos de venta
Costos de transmision
Compra de energia mercado ocasional
Servicios auxiliares y otros

Gastos de beneficio a empleados

Salarios y otras remuneraciones con retencién

Contribuciones a seguridad social
Otros costos y beneficios
Vacaciones

Seguro colectivo

Prima de Antigliedad

Gastos de administracion
Seguros

Honorarios y servicios profesionales
Reparacion y mantenimiento
Otros impuestos fiscales
Medio ambiente

Transporte

Responsabilidad social
Servicios administrativos
Electricidad y comunicaciones
Viajes y hospedajes
Seguridad y vigilancia
Entretenimiento

Gastos notariales y registros
Otros

Total costos de venta, gastos de beneficios a

empleados y gastos de administracion

22

2023 2022
1,774,667 1,678,268
1,888,939 1,651,092
31,077 39,963
3,694,683 3,369,323
964,816 912,926
170,415 163,082
75,568 124,478
80,030 75,214
45,518 40,362
17,798 17,390
1,354,145 1,333,452
837,905 884,524
723,867 580,299
652,664 650,029
632,401 613,427
215,745 164,259
68,150 63,300
38,261 37,455
37,897 368,575
31,713 34,430
30,124 46,228
19,669 14,611
9,479 18,047
462 375,475
52,184 61,207
3,350,521 3,911,866
8,399,349 8,614,641
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15. Ingresos y costos financieros

2023 2022

Ingresos financieros - Intereses

Equivalentes de efectivo 87,893 26,948
Ingresos sobre activos financieros a costo amortizado 87,893 26,948
Costos financieros - Intereses

Préstamo bancario sindicado _ - 1,465,567

Bonos corporativos 5,570,860 4,637,229

Deuda con entidades controladoras 5,182,901 3,241,685
Costos sobre pasivos financieros no medidos a valor

razonable 10,753,761 9,344 481
Total de costos financieros, neto 10,665,868 9,317,533

16. Impuesto sobre la renta

Importe del gasto de impuesto sobre la renta en el estado consolidado de resultados

2023 2022
Impuesto corriente 967 392,867
Impuesto diferido:
Originacion de diferencias temporarias 701,100 701,100
Amortizacion de pérdidas fiscales - 218,976
Total del gasto de impuesto sobre la renta 702,067 1,312,943

De acuerdo con regulaciones fiscales vigentes, las declaraciones del impuesto sobre la renta
estan sujetas a revision por las autoridades fiscales por los uUltimos tres afios y la tasa
impositiva aplicable al Grupo es de 25%, para ambos periodos presentados en el estado
consolidado de resultados.

23



Fountain Hydro Power Corp. y subsidiaria

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2023
(Cifras en Balboas)

Conciliacién de la tasa impositiva efectiva

2023 2022

Gasto de impuesto sobre la renta 702,067 1,312,943
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 2,886,177 5,600,292
Impuesto sobre la renta - tasa efectiva 24.3% 23.4%
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 2,886,177 5,600,292
Ajustes por:

Gastos no deducibles 7,907 533,616

Pérdidas fiscales 5,947 12,026

Ingresos no gravables (87,893) (26,947)

Arrastre de pérdidas (3,869) (1,524,142)

Impuesto diferido - (218,976)

Reconocimiento de diferencias temporarias

deducibles previamente no reconocidas (2,804,400) (2,804,400)
Renta neta gravable 3,869 1,571,469
Impuesto sobre la renta - tasa impositiva aplicable 25% 967 392,867
Movimiento del impuesto diferido
2023 2022

Impuesto diferido activo — arrastre de pérdidas:
Saldo al 1 de enero 381,036 600,012

Efecto reconocido en el estado de resultados - (218,976)
Saldo al 31 de diciembre 381,036 381,036
Impuesto diferido pasivo — depreciacién acelerada:
Saldo al 1 de enero 701,100 -

Efecto reconocido en el estado de resultados 701,100 701,100
Saldo al 31 de diciembre 1,402,200 701,100
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17.

Arrastre de pérdidas

De acuerdo con el articulo No.6 de la Ley No.31 del 30 de diciembre de 1991, las pérdidas
fiscales en operaciones corrientes que reflejasen las compafias del Grupo podran ser
deducidas en forma proporcional durante los proximos 5 afios. Dichas pérdidas no podran
reducir en mas del 50% la renta neta gravable de dichos afios.

Las pérdidas fiscales acumuladas al 31 de diciembre de 2023 se presentan como sigue:

Fecha de expiracién Monto bruto
2023 456,952
2024 287,642
2025 779,547

El Grupo considera que se generara suficiente renta gravable por lo que espera hacer uso
del beneficio de arrastre de pérdidas, calculados a la tasa efectiva de impuesto sobre la
renta vigentes.

El Grupo también ha provisto la revelacion de los importes de los pasivos por impuestos
sobre la renta diferidos, con base en los resultados actuales y proyectados. El Grupo estima
que habra ingresos gravables suficientes para absorber los impuestos diferidos detallados
anteriormente.

Partes relacionadas

Remuneraciones del personal clave de la Gerencia
La Gerencia clave del Grupo esta constituida por el Gerente General. La remuneracion del
personal gerencial clave incluye los siguientes gastos:

2023 2022
Beneficios a los empleados a corto plazo 139,833 167,047
Otros beneficios a largo plazo 18,630 15,086
158,463 182,133
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Otras transacciones con partes relacionadas

Importe de Importe de Saldos
Transacciones Pendientes
2023 2022 2023 2022
Otras cuentas por cobrar
Ultimas entidades controladoras
Grupo Credicorp, Inc. - - 2,191 2,191
Entidades con control conjunto sobre la
entidad
Panama Hydroelectric Ventures, Inc. - - 621 621
Otras partes relacionadas 57,600 200 99,911 42 312
57,600 200 102,723 45,124
Otras cuentas por pagar
Ultimas entidades controladoras
Grupo Credicorp, Inc. - - 8,500 8,500
Entidades con control conjunto sobre la
entidad
Agua Imara ACA Pte. Ltd. - 60,950 - -
Panama Hydroelectric Ventures, Inc. - - 36,950 36,950
- 60,950 45,450 45,450
Gastos de administracion
Otras partes relacionadas - 27,000 - -

El Grupo tiene compromisos de deudas por pagar con partes relacionadas consideradas
como entidades con control conjunto sobre el Grupo. Ver nota 11 y 15 para obtener mas
informacion acerca de los términos, condiciones, e intereses por pagar.

Las cuentas por cobrar y pagar con compaiiias relacionadas se originan por cargos
administrativos y financieros. Los saldos con las compafiias relacionadas son a
requerimiento, no tiene fecha de vencimiento especifica, no generan ni causan intereses, no
se ha reconocido algun gasto de pérdida por deterioro y no se ha dado ni recibido garantia

alguna.

26



Fountain Hydro Power Corp. y subsidiaria

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2023
(Cifras en Balboas)

18. Instrumentos financieros - administracién de riesgo y valor razonable

Objetivos y politicas de administracion de riesgos
El Grupo esta expuesto a distintos riesgos relacionados con instrumentos financieros. Los
principales tipos de riesgos son riesgo de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La administracién de riesgos del Grupo se coordina en su oficina principal por la alta
Gerencia, en cooperacion directa con la Junta Directiva. Activamente se enfoca en asegurar
los flujos de efectivo del Grupo a corto y a mediano plazo al minimizar la exposicién a los
mercados financieros. Las inversiones financieras a largo plazo se gestionan para generar
retornos duraderos.

El' Grupo no participa activamente en la negociacién de activos financieros para fines
especulativos y tampoco suscribe opciones. El Grupo realiza operaciones de derivados
principalmente para cubrir los riesgos de mercado ante la fluctuacion de las tasas de interés,
en caso de ser necesarios.

Riesgo de mercado

El Grupo esta expuesto al riesgo de mercado a través del uso de instrumentos financieros y
especificamente al riesgo de tasa de interés, que son el resultado de sus actividades de
operacion y de inversion.

Sensibilidad a moneda extranjera

La mayoria de las transacciones del Grupo se llevan a cabo bajo su moneda funcional, la
cual es el Balboa. Por tal razén, El Grupo no se encuentra significativamente expuesto al
riesgo cambiario en divisas.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se gestiona de forma grupal con base en las politicas y procedimientos
de administracién de riesgos de crédito del Grupo. El riesgo de crédito con respecto a los
saldos en efectivo mantenidos en bancos y depésitos a la vista se gestiona a través de la
diversificacion de los depdsitos bancarios que sélo se realizan con instituciones financieras
reconocidas y acreditadas.

El Grupo monitorea continuamente la calidad crediticia de los clientes de forma individual,
caso por caso. Los plazos de crédito son a 30 dias. Elriesgo de crédito en curso se gestiona
a través de la revision periédica del andlisis de antigiiedad, junto con los limites de crédito
por cliente.
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Cuentas por cobrar a clientes

El Grupo aplica el modelo simplificado de la NIIF 9 para reconocimiento de pérdidas
crediticias esperadas durante toda la vida para todas las cuentas por cobrar a clientes, ya
que las mismas no tienen un componente de financiamiento significativo. Al medir las
pérdidas crediticias esperadas, las cuentas por cobrar a clientes se han evaluado sobre una
base colectiva ya que poseen caracteristicas compartidas de riesgo crediticio. Se han
agrupado con base en los dias vencidos y también de acuerdo con la ubicacién geografica
de los clientes.

Las cuentas por cobrar a clientes se cancelan (j. se dan de baja en cuentas) cuando no
hay una expectativa razonable de recuperacion. La falta de pago dentro de los 180 dias a
partir de la fecha de la factura y la falta de un compromiso con el Grupo sobre acuerdos
alternativos de pago, entre otros, se considera indicadores de que no hay una expectativa
razonable de recuperacion. En el pasado, el Grupo no ha experimentado este tipo de
situaciones.

La antigliedad de saldos se presenta a continuacion:

2023 2022
Corriente 3,611,349 3,689,171
A 30 dias 1,975,762 2,109,422
5,587,111 5,798,593

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez consiste en que el Grupo pueda no ser capaz de cumplir con sus
obligaciones. El Grupo gestiona sus necesidades de liquidez al monitorear pagos de servicio
de deuda programados para pasivos financieros a largo plazo, asi como pronosticar
entradas y salidas de efectivo en el negocio dia a dia. Los datos que se utilizan para analizar
estos flujos de efectivo son consistentes con los datos utilizados en el analisis de
vencimiento contractual que se presenta mas adelante. Las necesidades de liquidez se
monitorean en distintos rangos de tiempo, en el dia a dia, asi como en una base de
proyeccion a 30 dias. Las necesidades de liquidez a largo plazo para un periodo de 180
dias y de 360 dias se identifican periodicamente. Los requerimientos de efectivo neto se
comparan con las facilidades de préstamo disponibles para poder determinar el alcance
maximo o cualquier déficit. Este analisis muestra que se espera tener facilidades de
prestamos disponibles y que éstas sean suficientes durante todo el periodo analizado.

El Grupo considera los flujos de efectivo esperados de los activos financieros al evaluar y
administrar el riesgo de liquidez, en particular sus recursos de efectivo y sus cuentas por
cobrar. Los flujos de efectivo y cuentas por cobrar clientes, todos vencen contractualmente
en los primeros seis meses.
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A continuacion, informacién de los vencimientos contractuales (incluyendo pagos de interés
cuando apliquen) de los principales pasivos financieros no derivados del Grupo:

Flujos de efectivo contractuales

Importe en Ené 7a12 1afioa’ Mas de 5
libros Total meses meses afos ainos
2023
Pasivos financieros - no
derivados:
Bono corporativo por pagar 101,345,121 (142,102,896)  (4,721,946) (4,738,293)  (45,151,808) (87,490,849)
Deuda con entidades controladoras 71,803,713  (153,554,707) - * - (153,554,707)
2022
Pasivos financieros - no
derivados:
Bono corporativo por pagar 105,103,384  (151,691,440)  (4,813,227) (4,775,316)  (46,095,564) (96,007,333)
Deuda con entidades controladoras 71,508,851  (109,136,640) - - - (109,136,640)

Los montos anteriores reflejan los flujos de efectivo contractuales sin descuento, que pueden
diferir de los valores registrados de los pasivos en la fecha de reporte.

Politicas y procedimientos de administracién de capital

Los objetivos sobre la administracion de capital del Grupo son garantizar la habilidad del
Grupo para continuar como negocio en marcha y proporcionar un retorno adecuado a los
accionistas. El Grupo monitorea el capital con base en el monto registrado de capital
contable mas su préstamo por pagar a entidades controladoras, menos el efectivo y los
equivalentes de efectivo tal y como se presentan en el estado de situacion financiera y las
coberturas de flujo de efectivo reconocidos en otras partidas de utilidad integral.

El Grupo determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una estructura
general de financiamiento eficiente mientras evita un apalancamiento excesivo. Lo anterior
toma en consideracion los niveles de subordinacion de las diferentes clases de deuda que
se mantienen. El Grupo administra la estructura de capital y hace ajustes al mismo en virtud
de los cambios en las condiciones econémicas y las caracteristicas de riesgo de los activos
involucrados. Para poder mantener o ajustar la estructura del capital, el Grupo puede ajustar
el monto de los dividendos pagados a los accionistas, reducciones de capital, emision de
nuevas acciones o vender activos para reducir la deuda.

Medicién a valor razonable de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros medidos a valor razonable en el estado consolidado de
situacion financiera se agrupan en tres niveles de una jerarquia de valor razonable. Los tres
niveles se definen basandose en la observancia de partidas relevantes para la medicién, de
la siguiente manera:

= Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

= Nivel 2: partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

= Nivel 3: partidas no observables para el activo o pasivo.
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A continuacion, se muestra los importes en libros y los valores razonables de los activos y
pasivos financieros, incluyendo sus niveles en la jerarquia del valor razonable. La siguiente
tabla no incluye informacién para los activos y pasivos financieros no medidos al valor
razonable si el importe en libros es una aproximacion razonable del valor razonable.

Jerarquia de Valor Razonable

Importe en
libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

2023
Pasivos financieros — no

mediados a valor razonable
Bonos por pagar 101,345,121 - 85,935,358 - 85,935,358
Deudas por pagar 71,803,713 - 65,384,287 - 65,384,287
2022
Pasivos financieros — no

mediados a valor razonable
Bonos por pagar 105,103,384 - 88,338,143 - 88,338,143
Deudas por pagar 71,508,851 - 66,299,094 - 66,299,094

En 2023 y 2022 no se realizaron transferencias entre el Nivel 1y el Nivel 2.

Técnicas de valoracién

Bonos y deudas por pagar: el valor razonable es estimado utilizando técnicas de flujo
descontado, aplicando tasas de interés vigentes para deudas con vencimientos remanentes
similares.

19. Compromisos y contingencias

Fountain Hydro Power Corp. ha firmado contratos de compra-venta de energia a largo plazo
con compaiiias de distribucion para una porcion de la capacidad de produccion disponible
de la planta. EI Grupo recibe pagos por la cantidad de energia que entrega, asi como por
mantener disponible la capacidad de generacién. El compromiso contractual de suministro
de potencia y/o energia, en megawatts (MW), sobre los contratos firmados al 31 de
diciembre de 2023, se resume asi:

= Contrato No0.05-13 entre Fountain Hydro Power Corp. y la companiia de distribucion
EDEMET (Gas Natural Fenosa) por un periodo de trece (13) afios a partir del 1 de julio
de 2015 y finalizando el 31 de diciembre de 2027. La potencia equivalente contratada
es de 1,820.9417 MW.

= Contrato No.13-13 entre Fountain Hydro Power Corp. y la compaiia de distribucién
EDECHI (Gas Natural Fenosa) por un periodo de trece (13) afios a partir del 1 de julio
de 2015 y finalizando el 31 de diciembre de 2027. La potencia equivalente contratada
es de 606.9445 MW.
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Contrato DME 004-13 entre Fountain Hydro Power Corp. y la compaifiia de distribucién
ENSA (Elektra Noreste S. A. - Grupo EPM) para un periodo de trece (13) afios a partir
del 1 de julio de 2015 y finalizando el 31 de diciembre de 2027. La potencia equivalente
contratada es de 716.2433 MW.

Contrato No.03-23 entre Fountain Hydro Power Corp. y la compaiiia de Distribucién
EDEMET (Naturgy) por un periodo de veinticuatro (24) meses a partir del 1 de julio de
2023y finalizando el 30 de junio de 2024. La potencia equivalente contratada es de 0.10
MW.

Contrato No.DME-003-23 entre Fountain Hydro Power Corp. y la compaiiia de
Distribucion ENSA (Elektra Noreste S.A.) por un periodo de veinte (24) meses a partir
del 1 de julio de 2023 y finalizando el 30 de junio de 2025. La potencia equivalente
contratada es de 4.25 MW.

Contrato No.24-23 entre Fountain Hydro Power Corp. y la compaiiia de Distribucién
EDECHI (Naturgy) por un periodo de veinte (21) meses a partir del 1 de julio de 2023 y
finalizando el 30 de junio de 2024. La potencia equivalente contratada es de 0.22 M.

Contrato Adenda No.01 y 02 entre Fountain Hydro Power Corp. y la compaiiia de
Generacion ENEL Fortuna, S.A., por un periodo de dieciséis (16) meses a partir del 1 de
agosto de 2023 y finalizando el 31 de diciembre de 2024. La potencia equivalente
contratada es variable, por ser un contrato con diferencia de curva de generacion.

Contrato No.DME-011-21 entre Fountain Hydro Power Corp. y la compaiiia de
Distribucion ENSA (Elektra Noreste S.A.- Grupo EPM) por un periodo de veinte (20)
meses a partir del 1 de noviembre de 2021 y finalizando el 30 de junio de 2023. La
potencia equivalente contratada es de 8.6356 MW.

Contrato No.37-21 entre Fountain Hydro Power Corp. y la compaiiia de Distribucion
EDECHI (Naturgy) por un periodo de veinte (20) meses a partir del 1 de noviembre de
2021 y finalizando el 30 de junio de 2023. La potencia equivalente contratada es de
0.91288 MW.

Contrato No.21-19 entre Fountain Hydro Power Corp. y la compaiia de Generacion GAS

Natural Atlantico, S. DE R.L. (GANA) por un periodo de cuatro (4) dias a partir del 23,
24, 30y 31 de octubre de 2023. La potencia firme diaria contratada fue de 9.0 MW.
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Estos contratos confieren al comprador el derecho de uso de la energia y potencia
contratada de la planta. Por efecto del despacho econémico, el Grupo puede requerir
comprar electricidad en el mercado ocasional para cumplir con los compromisos, y a suvez
puede efectuar ventas al mercado ocasional cuando su despacho econémico sea superior
a sus obligaciones contractuales. Eldespacho econémico es liquidado de forma horaria por
el Centro Nacional de Despacho (CND). En caso de que el Grupo no cumpla con las
obligaciones de acuerdo con los contratos, Fountain Hydro Power Corp. esta sujeta a una
sancion por la energia y/o potencia no entregada.

Fountain Hydro Power Corp. mantiene fianzas de cumplimiento como garantia para
respaldar los contratos relacionados a la compra-venta de energia. Al 31 de diciembre de
2023, el monto total de las fianzas de cumplimiento emitidas asciende a la suma de
B/.13,658,258 (2022: B/.11,269,198). A la fecha de este informe, las fianzas de cumplimiento
se encontraban vigentes.

*kkkkkk
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IV. Estados Financieros anuales auditados por un Contador Publico Autorizado, de las
personas que han servicio de garantes o fiadores de los valores registrados en la
Superintendencia. En caso que el garante o fiador no consolide con el emisor, este
debera presentar sus Estados Financieros Auditados.

No aplica

17



V. Cuando aplique, Certificacién del fiduciario en la cual consten los bienes que constituyen el
patrimonio fideicomitido, en el caso de los valores registrados en la Superintendencia que se
encuentren garantizados por el fideicomiso.
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CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO
FOUNTAIN HYDRO POWER CORP.
BONOS CORPORATIVOS HASTA US$110,000,000.00

BG TRUST, INC., sociedad panamefia organizada y existente de conformidad con las leyes de la Repiblica de Panama, inscrita en la Seccidn
Mercantil del Registro Publico al Folio No.444710, debidamente autorizada para ejercer el negocio de Fideicomiso mediante Licencia expedida por la
Superintendencia de Bancos (en adelante el “Fiduciario”), en cumplimiento de sus obligaciones como Fiduciario del Fidelcomiso de Garantia
constituido mediante Contrato de Fidelcomiso de Garantia fechado 25 de febrero de 2022, (el “Fideicomiso”), por Fountain Hydro Power Corp., en
beneficio de los Tenedores Registrados de los Bonos Carporativos por la suma de hasta Ciento Diez Millones de Délares ($110,000,000.00), (la

“Emisién”), por este medio expedimos la presente Certificacién del Fiduciario al 31 de diciembre de 2023, a saber:
1. El Emisor es Fountain Hydro Power Corp.
2. La Emision fue autorizada mediante Resolucién SMV No.64-2022 de 21 de febrero de 2022.

3. El monto total registrado es de hasta Ciento Diez Millones de Délares (US$110,000,000.00), emitidos en forma nominativa, registrados y
sin cupones, en denominaciones de Mil Délares US$1,000.00.

4. Eltotal del Patrimonio administrado del Fideicomiso de Garantfa asciende a la suma de US$5120,768,172.01, cubre la Serie A de la emisién y
esta conformado por los bienes y/o derechos a favor del Fideicomiso, indicados a continuacién:

a) Fondos depositados en cuentas fiduciarias en Banco General, S.A,, desglosados asf;

Cantidad Tipo de Cuenta Nombre de Cuenta Saldo
1 Corriente Mercado Ocasional $4,968.40
1 Ahorros Concentracién $4,455,709.61
1 Ahorros Serviclo de Deuda $22,481.71
1 Ahorros Reserva de Servicio de Deuda $1,017.79
1 Ahorros Excedentes para Distribucién $1,313,994.50

Total __$5,798,172.01
b) Primera hipoteca y anticresis constituida a favor de BG Trust, Inc., por la suma de hasta CIENTO DIEZ MILLONES DE DOLARES
(Us5110,000,000.00) mediante Escritura Piblica No. 1,534 de 15 de marzo de 2022 con ndmero de entrada

106413/2022,modificada mediante Escritura Publica No.1,987 de 4 de abril de 2022, y Escritura Plblica No.18,069 de 12 de
septiembre de 2022, sobre los siguientes bienes inmuebles de su propiedad.

1. Elcontrato de concesidn para la generacidn hidroeléctrica suscrito entre el Emisor y la Autoridad Nacional de los
Servicios Pdblicos, inscrito en el Registro Publico, al Folio Real No. 365063, Cddiga de Ubicacién 4405, de la Seccién de
Propledad, Provincia de Chiriquf (la“"Concesién Hidroeléctrica”).

2. Lasservidumbres a favor de la Concesion Hidroeléctrica,
c) Prenda Mercantil a favor del Fiduciario sobre el 100% de las acciones del capital social emitido del Emisor.

d) Llacesidn a favor del Fiduciario de todos los Bienes y Derechos Cedibles, a los que tenga derecho a recibir del Emisor.

e) Cartas de Créditos Stand By a favor del Fideicomiso para cubrir el Balance Requerido.

Banco Emisor Carta de Crédito No. Monto Eetde
Vencimiento
1 |DNB Bank ASA STB09322000151 $2,460,000.00 01-dic-24
1 |Banistmo, S.A. S$TB09322000160 $2,500,000.00 15-mar-24
$4,960,000.00

Apartado Postal 0816-00843 Panama Rep. de Panamd « Tel: (507)303-5001 « Fax: (507)265-0227 » yawvw.bgeneral.com



f)  El certifcado de accién que se detalla a continuacidn, transferido al Fideicomiso de Garantfa celebrado con BG Trust, Inc., el 15 de
marzo de 2022, identificado como BG Trust Inc. FID (0152-GTIA-22),

Certificado No. Cuotas de Participacién Emisor Fecha
4 10,000 Tropical Power Inc. 15-mar-22

g)  El importe de las indemnizaciones recibidas por razén de las pdlizas de seguros cedida o endosadas a favor de BG Trust, Inc.,
detallada a continuacién:

Fecha de
B Di C
Tipo de Bien Cedido Emisor escripcion Ventnionte
Responsabilidad Civil | < '"‘e’"a“::“' de Seguros, 040-001-000009174 may-24
Todo Riesgo de Incendio . In:ernaciso:al de Seguros; 033-001-000129087 may-24

5. El Prospecto Informativo de la emisién no establece una relacién de cobertura requerida,
La presente certificacidn ha sido emitida en la ciudad de Panamd, Reptiblica de Panam, el dfa 30 de enero de 2024,

BG Trust, Inc. a titulo fiduciario -
(y QO
a

briela Zamora
Firma Autorizada




VI Parte:
Divulgacién

De conformidad con lo establecido en el acuerdo 6-2001 de la Comisién Nacional de Valores, queda
expresamente entendido que este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su
contenido serd puesto a disposicion del publico inversionista y del publico general.

1. Medio de divulgacion
El portal de internet de Fountain Hydro Power Corp. https://fountain.com.pa

2. Fecha de divulgacidn:
A partir del 30 de abril de 2024

FIRMA

lan Hunter Dillon Hanly
Gerente General
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